279¥N 10 DYPOYY LOVYN ©
29-1 ,(2022-1 ©DYONNY MNIY)

79950 YW DINNY NYIIN 55 NPINNK DY MM

PIUNA N TN

"UTIM PIIN T, 01999 YN

QP10 IR NIDT CHYA A DTLDWR MY NPT XY 031 [IDWH
Y9571 .]oWIMMI 0312 DILPR DAY WUW 0°D0N DTI¥ P2 03 2Ny
2397 0 MPY XIT YR MY AYVION? 1 IV wRRw Y20mIIun
*5y21 2% N 0¥TIXR MW AYIORD DI 0MPR D 02272 07K
DY DDIANT WIN AYION V9D DOYRM NUR AT RN MWV 0IVPKR
PP TIRD JNR WO L NTINR ARV NN IR Y0 090 AR
T 7% 7920 IR PPN MIST P¥2 YW 1131272 NIDID AR T AR
PYRPIPHT 2¥2 YW nYyIN Y2pw P2 IR NOMY N2PAMY ,NINR YW
"2 NIV HW TIpnIAW YA 7T PR .0PINK 09700 0w P A
0»pNna P NI YW [IRD ©°02 DY ¥157% v n1IoT vHya w
72 IR W2 ROR LT A0OT TNRY U3 DY mIvvaa v7 PR .o
9N DMWY PrIT A% PhIpn Mo 21stIn pbn 2YYyanw noyIng
PR YW A%° I ,N1IP2 JPRY NMIYION? ¥ 0MWDRM 19X 00993
T2 XYY, PROTIN 172 P71 NY2IPH ANT A0 TV WK ,7N1PINR NpIvn”
70377 NDN” DULVIWH WX T WNIND Y137 9D 002 Yy Iph

IPVIDIR NIIPONY 07PN NPVNRIN

NN

TN HY DNNY IYAIR - NP9

NOWNN NP oM .1

NOVN NINNII0 0N .2

NOVN YN0 0N L3

NOWN NPT DN 4

NY191 Y52 TN — O»PA DD 5

.DID *DTPRT 1200 Sv o'wdwnY TKU%PD! "R 1% A% AN MoeTD *
P70V ,/DIWT DI AR VDTID TN PT T KE



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

NBPHYISI DN 2 PID
NYSIND MDD DW» 23 P79
NOVNN NP .1
MOVHN NN .2
NOWNn vIN .3
VI MNNYN  (N)
MINN 12T (3)
DOV PNOVNN Yya )pwnnn DY DDIVPN P MvLnn ()
DMINN
(Marshalling of Securities) mMMLVIAN NPTVN NNN (1)
POVN YINMD NYA 25NN ¥57¥ MAVNNN (2)
Y 21NN HY IN DINK DY DY DPINNI MAvNNN  (3)
NOWNN HYA SY DXODIVIRN NAWN
DYYNNID ONPIY  (4)
MOVN NPT 4
D12V

NN

RITW ,1OWNAT $12 1P NIPIOT Q% WO 02913 1w W7 %3 R¥MI 031 YW MW oy
19977 1°3pR NI9T Y2 1w 1A L0312 NPITIp MIST WA, IDWNT Yyl ;o017 Hya
03 NPAY OIWY U1 NIST YA 1w 7a%n LJI5°0 NITPI N353 DNIY 0%
On? 20 (DWHNIY 0MINR DWW 133 ,]OWINNT 0312 DIVPK YPYa DPWIHW OOTIX
I7YNAY 02219y 03377 H¥a IR 71OWHR Y¥a 1A 19X 0PwOhw 077X 12 03 .0°DD3
.97 00 71PY K17 19K NIV AYIONY WRWW 2UNTIT 297,70 TV 0Ny
TYI5AY 07NV 0PPT 19 0272 OW 017 71V PO IR 227 1IN PPY OYIR
IR MPIPOIPR ONIDT WIRY NIV ARTNMY mLea? DIWPR CHYa DUTIRR W
TPV XIT IWRD 2% 0IN 901 IARAW 1Y WP .JIOWNT XWIN D312 DIYW DIVIRI
DT NIDTT WINHYW PTINA JOR IMST WIPRTRM 12 DIW PIIT OR AR M7 HY
TMYNAY MYRWIN YR L0 AYIOT V99D YRR LINRT X0 YW 0I0PRY
VDWNIT M2 PUDIW P2 NPNIPY MPI2NN 1Y JpYM 71y PIX”2 1IN 7R°0D2
1oV
VIWNY A2IWN 15 7YX ,093 .5TIR T¥ 2pY TN VOWHT N°AW QWM AW
IPPY2 , 002 AVIDT YYD @M PR T DW LNPYID PRI AXIMIW (n1a
TPY2 WIRW AWY LOWMT N2 %3 X AT IMRM .NIST P2 NN YW 0°3x¥na
nP2PLPII NBVYN W ANPA HVIDIAW XX ,IPW NPIIPY Nvap anda 297 oIn



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

Y9 7T PIPRD DPINR 7TXIW NI PUIRT NTRID YT ,0°0I0PKR 772 KD
YW 1TRM AWM RN D20IVPK IR N7 2HY W P2 NIPY YW TIpna AvIdRnY
Y157 995 1NDY IWDHRM 7T 172N WIW 3 X7 .0AN INR 297 0930 ovpn
INIXIY PRI 1°073% DIVPR PV 135 NIDTA PV OX 03 [OW,IDWH 173 NP 072
DINW PR 12% NIOT 2380 D XIAW NPYING 172 1IXD 0Ipn w2 ,3% 0IN 0N
NPy 2w 0*pn3a 03 Y137 NIWDHRMT T NPR VDWHT N°2Y NIN°1 733 NPy
NIYI57 ©°37Nn PR PR AYI57 099D 05 XTI 7D MO .27 »n o2TI8 W 2

.°IP P72 1PPOYY AR ,N1Ira

19N SV 0O NYIIN:NX PI9

LMW 7IOWHT NIPR OY :DPNNY AYIIRI 0217 YA OV wiDI NIOWHI MST Yy
WM NYA IR 0313 7OWAT DX PHAY Wpan 0337 2¥a 27nn 12w Apna
X7 ©¥TTX7 IAXR 1997 2NnXR 232 .710WnR 11710 YW 79pna PRIYAY IR 11OWnHT
THYI .NPLDWA MYRWI D°VUPYDNP TINVNT XYM ,INPI 259D M3 NIy Hva

YDA 2wpn Y1198 MYRWS 0na 02pR 2200HTIIT 2317 DY 1900

19YNN NYYA AY oIN .1

PP YIDORY 12An I 11OwWAT YYaw NIRT MR NN AmIva RIT 0w
373 93 793nmWw PPN NIRRT MIRT 2000 LAarNYan DR ¥9° kY mivaw
,071137 N7 DR Taywn 7397 IR ,5wnY ,AMp 9 JOWInna 0313 n1IT v
01317 D772 N2 (I MR Sw AT 12 191 NRDY L7293 W DY amwan
INW NoYI mon
AYIO7T 3 730 P13 ROWIR 2998712 hIva 1YY vdWHI N33 11T T P
111D IR TIPW 11O ,NITAIT NIRPOYI 2172 7I1IND DX NRXIM 010177 10502
NoY% mI9M 337 12 YW INIOT MM MR TN AN DI0W POwH NL? 112NN
972 ,1997,139Wn 1912 AR AT 12 YW ST AT 0 noenn 2aph pinwn
.196970”5WN7 ,PYRIPRI PINY 9 §PY0 NXIIT MINY NI2IX X7 ,NIOWHT YW 0w
9333 PPWHT PV R L, DWRT awal 1K 0 AW P2 XowIn Yw (ngi TN

U7 DU PP 2700 YW 93 nwws v>°%7 N1aon2 03 AwNa DR muan (pown 1
N912°2 AW 2apn AW ,TD PY 401777 PO RY? WwnnY vl ,2wn? 70 .Awn? orninm
N770) 97 1967-175WN ,11OW;T PIN [907 YW IR .]IWINNT 0312 MRPOY Y¥3? 2707 YW
L(PIOWRIT P3N [P0M :1777) (1974 1Y *pOTV T3 ,7DNIAR *pINY WITD”

.(1995) 5 (3)Ln 77D ,]V0 “1°3¥"12 3002/93 XY 2



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

NR 70N PYRPIPHT PINY 9 Y0 ,NRT QY .PYRIPHT PINY 9 7YYo YW RDYOR M1
DIN2 WY1 DIV AW 32 1MW PRINIT IWR N INIRNDT NI WM YW NI
3 739 05w APIA DR 021130 NPT 0P %D Yap MY (‘B°73) RUWIT 07K .20
MW PV APIWI 771777 DX AR ,ANDWNAT 11773 AN 212 P2 PNW YW NIWDR Iy
X2 ANIOWNT QMW 3 R¥MI AW ('9°73) ROWIT YW 17 Av*ap BY 7293 Yyan hw
X2 07713177 N7 X121 7Y I0I5T IR DWW 21 W1 R X DY ,AWNY yron
2% 0In2

137 DR P72 1YW ,2% DIN YW Y2°0PMII0 LITIVD NN WRW ('H°72) ROWIN
nPNTIIY ARTA 7D TNXY ¥ap W DWW LYY YT XY IR T7 12 NMOT DY v
12 197157 Yy ¥ XY R 03 PO PDWwnR Hyaw mpna pa,Im1%d ,71° N0 nIintai
2% 0IN NN AYAPW 7p°057 0203 WHW 77 P°T pOD DYIX L1PNVIDT 12N N7
JIOWNT 7Y HY 92P0PMAIR NIINK VITIVD TPV

DWW IPRY 3177 12 DX 03 0°NAAY 0337 1917 Y287]3 1°Iv3 1777 poD Napya
WY 75 .07N07 DT LY ANIDWH 0WY 71307 701 DY PYpipna nNaT Hvas
na% 922071 XY XITW PO ,pI2° 7Y RY Annnn 02K 3,mnnw vl pian
5y yap vOWMN N2 .NYIN AN XY AAO07N 3 R¥MI 13 HYI JH0MT 191N DR 3TN
nHTIR 3T N2 S IRt ANWRIT AMST XYM L1t Yw 297 o Yowl v 13
NYVIN TOWNHT YV ¥ R¥MI 7T 1°T POD? DRNIA .PIAN YW NIMIRDT N°I7Ip7 N2
nyT» 71307 2Y 0INA PYRIPRA NIDT YYD DWW IPRW AT AW wTY 720
NPWn IR T 12 0w DY DWIRWw P11a% MpnY poivnY X 1910 0017 1wy
5y P77 KD %5 PO 11OWHT YYaw 52 °7 PR ,™173 .0312 NPV NIIOT DR 71903
717°2% BP2PVPPIIR D°VITILD DY YYD D MIXIT? PYY KPR N1 12 YW PRI
J12WnY 3117 12 YW nyIn In507 nYapY IR 07277

1°1¥2 VOWNT N2 Yap , 1T N2 YW NYIM 71507 NP3pa p1an Yw 19Tnn nonb
NP NP¥ANA TWIRT MIST PO L,0OTIRA P2 NPINRT DR PAnY w 0D MInhw
MR PRATIR 1T TIWA 1OW T2 PR AT AYI97 HY5 ,092 .00 Na noRnn
YIS LTI DTIDT P2 MY [PPOY RIT AIpna 707N awR” YW ARl
INITNA AT ,7IPVPPIIR 22 DI AN WIW 7D AR NP NPAD 70K
B9 DR PRI PIn MImpy Sw Aty Do noawIn MRt naIn nbonb
4.3 N1157 °9¥2 A MY AYIOnn

73977 %3 PODI IV ININA .(28.12.2009 WYIX) B7¥A DHVIDR P12 73 MANY 11120/07 X"V 3
=379WN7 397 212 13 7391 20 PIN DYy YRw 231 °12% 0M2 03 71101 °2¥T1A 121 Avapw
DY 1031 °D°8DD PNW YW NIWOHRI 7AW 73977 NOND NRM (1391 20N PN 1977) 1973
NN B DY W ARP0D AT 212 YW NDMWn 0113 NIV OMPa RPN ,07aRWNT IR
.(2006) 312 3 713 1P WBT Y31 IRT T 212 PW O1YIAT 03377 DY 13 nYROxI07

212-204 ,177 1 PO VOWH 7APIPN NVINR ,I7Ip :DTMR D77 173 001 WA RY 4
.(2014)



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

217 oKX PI732% IR NAPANT LIPOWRNT PV vpaIR 22 01N NI Nonn
Yy D vOWNI NPAW NIITINT YW 220N 7 NI¥P’ L0337 95 Yw 0°hyan Xin
12 ,50n% 75 7R 7Ipnn TV TIY 720 AT 97,19 5V ane Lowni Hya
AR MW 7920 YW 2032 AVITY SnwYIw AXWI X2 27 N2 YW 79pn 117 Sonn
n1n? L7392 1w SV 3mWwI AnRw 0Nt DT 5Y Answnn 01w *10% 1293
nPY? Jownna YW ImaT Y N9313 3377 N2 W AMIST 03 JX12Y3 uDW 130 NXT
MNNT LOWN N*2% 11777 DR PIAA? W2 75 1730 PPUWIIIM TIRI QWD ,NXT
NI”151 03 %P1 03IW RIN? I8 11OWnHR YY1 19w ,p137 YW 297 0IN DX 1720 73
7377 NPYY 03 AT L(QPHWI DHWIN M0 77 PRY 772W) N0%2 2O Y0
Oy 7721 P12 WK MW ,ANIRIY DWRANH W 1T PODA AYTRW T NN
TRIWI 1T N2V 17 OAYNNY I3 APRWT DR 220IRY 2120 )97, N2 17 w1 OR MpYn
JOWINMT 0312 MY NITINNT N2XA AVITY 7

NYRW 77MIYNT AT W2 6.0K°3 12 1°IYa VIR NDOII NP0 1377 Doy
7T PIBWNI 9297 7PN NIRRT PW PRIMST Y YR A1 na bw onImor
WY 15w NDMWH 013 NPT Y AIMIXI 7222 Min Y mw By amw annw
PRI IR 01 7°TR YW TR @9Yan X 0D ANYnt 21 1Ry miva anwR
01 PIN KPR ,AINPWR NOYA AP0 XY NR3 12 117 032 001 DY nwDs 3 78 N0
ToWnR Pv2 aMPnn 03 (JAYMDI NNY 0WDIWT) LOWMT N2 Yap NRT A0 N
DN N2 MI9M7,APYIZPA AW XOAW MV’ 19303 12171 19w ,2% 0IN 10103 3
N3 R 2NAAY (WINNT 0337 NINAY RHW MYWY LY 7 NPVRTAIRT 290
73 1931 AN ROT MV 112N 13 ANWY 19K LANIDWNT DI 7307 Y NI
2% o1 nIn Sw Abna XX OIPDY T N2 00 nPEd¥Dd Mrnna W
SYIXPR WD NIOWNT YYa YW 02°0p 2107 1IUERN *DY AVIPIW NPVRTAIR

P12 X°win YPow ona 771 ox MW PCWIp NINMYN LDWNAT N YW T WA
ANIR 73 {311 ,NITAIN MIRPOYI *1°7 DY 1997 0MPni DX NaN 2337 PhIva
Yya Sw Ix» 2% 0N 7010 03 w1 ,Nownd Pva T¥n 2% 0In oM ww AT
79,79pn21 PIRWY 9127 7107 110WnR YYaw aws .1nIoT DR Qwa kYW 93,0101
XI7,72 WY XPWNI ,1°NIMT YW MWD 2amId ML MRT? 915 n1oTa Yya o0
PIN2 9 PPYD PRI AR 2 25 ¥ap1 713 7Iva Pubwni ANRNT N33 ANNwR
mpoYn Y¥a bW 1T 9230 L1912 ANWRIT POV PYA DR ADUIYRT L PYRIpnd
QWY RYW 792 NLBWNI AIRNT NX 0713 AWK APOYR 2Y2 OX NV DIMIRDT
0313 NIMITY I¥IL 3 TX 73,7 ANIRA,AMI? W, NIYAY ORNAA IR NIV
"APID MIL°2 NI XPW 52 MLOWAT ANRNT DX 073 NPDXDD MIPANT MO
27012 5y 7230 0R% PR *D P12 XOWIT Yap 13 PV, DINIR LMK NI1ANAY

.(2009) 248 (3)30 77D W 11 172 OHYIDT PI2 3352/07 R"Y 5

L(11.8.2011 W7IR) B7¥2 A0 W DWW /A DR 2 7750/10 R"Y 6

.(2003) 385 (2)71 77D ,17¥2 71720 PR21IPIPY WO I TIX 2643/97 R7Y T
i



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

$onmowni opIna YD P19y 1377 19w ,0N1IOT 1272 IR NAva own?
"% XN 337 212 P2 NP NIWPAIA 1T NMAWRNT PHPWw AR¥IN PApY nwp 0N
NI 12 AWYNLY AYwa ,Powni YA Y ntuswni A1IRNY NPINRT X190 nbon
A9W 17 PYPIRIT 0312 NINITA RIVM 1R RIW 331 19 P¥IT IR 7097

POYW NN} ]2 771V PPUWPAT LDWT YW 1°T PODI RN ANV AWH IR
D PPW AWIAN 0°DIN UPR ,JINCWA NPINN 1IN L1100 0N Pt YN WK
WP 3 7PUWIPAT VBV JOWINMNT 0312 *DPXD0 MW PV 0iPIa 1007 0YTINA
MYV WHW Y12 RY WK L0351 0PN 01POY D’BNIWH NPMON PVIR TINDY
’DXDD NINPW P 79307 DPHMWI 172 W7 °3, 0 TAYWA PN, wkw I8 2595
,PUVPATM VDWW PW 17TV ,22PVPTAIRT VITIWVOT SNXIN M2 93 7Y 1NN KW
APR ANO07 MIdN INPYY NIN LBWA NYWW M (O N TN §73 XN
% 79 DY nON SLIIPR MWIHI NI APINAY PNWY NpIvIng T annD
,177 1191 X7 QINWR 3NN *D°¥D0 JINPW3 91T WK 3 PPOWPaT LI
D778 Yy nYLINT 73T DAMD 3TNS1 310 1 Yy nbvwnn 3Inn Ay
ANRN7Y DRINRT 07 NI 012 0D 13 Yy 730 Prowran vown Sorwhw
NM3TI NIpR 9372 0NMODR? DWW "MWA 1INI XYW 92 ,AVIRY “N0DWHN
PR ,1P72 MIPRY (INPWH AW WK ,°DYX¥DOI AW YW 1200 nonY 1 nab
03077 7PLW1AM VDWW B3 ,IMIP .IPWNT Y¥a? *PvR IR 2% 1IN 0N ORMY
X272 W 1779 IR ,710wnn Y¥a Yy 2% 0N YW 220p IR vITILD PRnY w03
WA IR AW H35 whwn I¥M 2°nn YW 297 01N N DR 03 Pawna
AN D191 P WA Y¥a Yy 0°h0Ing 0ITIVOR ,NTIRIT MPIITN 130
1937 N7 OR AR” *3 177127 92IW1 7OX¥M [PUWPA VDWW T3 PTY DY 01377
TPROW NI2°012 IR 7 71WNHT NRIT OYIXPH MY 03,792 MIva PRI 1Y
2% 0IN 9037 *73 NI2°0I2 7P 7 PINM DX POHO 7T YW 20°D 72N DX IN2Y
10,7295 NIRRT N911,75 *RTI2 .NIYIYNT 2D

IRY,7PUWIAI VDI YW WA DR 722%7 RV DXUA 12 17V 2197 NYT 002
5¥2 YW 17 0 NPTV 0P AT 212 PAY YIRPD AW 12 NINYIAW RN NTpn
2%7 0IN 70I0 NTIWDRT NP TAT 25 DX Y¥°2 X? OX ANNANA YV a0 1Owni
W AYIST 0D AR L0PR 2On .1awna RN RY CwHwa IR0 vy 200 YW
"33 2% *YIXPH AW RITW [3WHH "2 vR°YDNPA 9317 OIAW 0IPRY NONTNN
DA PAANY 77N NRR NY PPR1,5210 0IN0W [N XIT 72 0IN7 .07 NPT A
*12 2% *YIXPR IPRW W 2 NN YW 0*pn3a v15n? wr 0Pew o' TIvon
QWK QXTI ,2% DIN 107 RIT NI ]2 W2 2207 OR PII XROW VRPN RY TWI ORI T
DX 91792 RY 13 1M 2PNIMDT DX QWI XOW 17 ]2 YW 71 N0 12 Mvnh ww

.72 w3 YW 177 pobY 220D ,0W 8
.(MPHA MWATAT) PPUYPIM VDWW YW PN PODY B DDA ,6 W VY AR 9
.PPUWPAM VW YW I PODY 3 /0D ,AW 10

6



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

0P 12°K2 .0MIAR D°IpR2 D3 AWYD NABY I AYapIw NPINRT npvn
MYWH ORNFA Q2TIRT P2 0337 YW ApIPn© L 027I8a M T¥m 2% 01N 0N
TV°n ©pn 12°R21,NNPW 12Iv2 7Y AR AnITa 00 N 23 YW 297 0 JoIn
POYW 595 WPIDY PR 3 IR 2NN 12 7UIYY AmIT2,0°77%0 P2 DA aAvIon
JPRWT VOWHT *NA IRIT P NNV JWHTA DPXY DR NINITY VEWHI °Na 1951
RWIIT” ,2%7]2 112 [AD73120WW NLDWR YW ANWwYY ,RIZHD NY? T A0
MD PINR PRWM LOTIR T¥2 2pY MPATR UK DUIVIR I0TID W AW AN

1 7nup1 00w

19YN N91N2 25 OIN .2

5y 139¥2 72w 11Owna 995 7172 D0 291 YW 1IVIPDY M IR RIT PIDWN
3 ¥ID°71% Y31 RIAW RIND 731N 77002 RIpn” YU AWEAY PO 200 W
DYV 00N ,WIN DMLY WA XA 191 ,77°00 W7 JNR YW 77pn3
12,0772 R¥POY WM MY 7Y 0317 YW PIWR 23792 NIPIWER NITIN, WK Ny3

7T IRT PID LARNYAN NDIPN 9D Twna N2WnT PYa DR wHw? MR 11Dwni
NR 7YY wpak Wy 2700 01uYaw 0w 0°9Innn 0Ny ,33% naY oy
YW NUNTI PIDA YY NIMY WK L5WnY 1277 75 .NINR A2 Powni
19WIHNT 0319 PIPT XIT IWKI IR I °DYI [OWINNT 0312 APOY WYY 1OWNnT
NINR MY PPOWHRT YV 797 WITY 9150 1OWnni ORI A0 PRIWR YapY 713
925 2’777 WK NXW IN°2 NIYNN APRWE 2207 I8 NRYaRY Nppon RANW
TIMIYNR PAAYW 701 015D 1Y ¥2an 3 (YL NOWHT Y¥A TR N3 1P DR VID
2¥73 3 M°11.07732 R¥PIY W *WIDT,0°1I3°D 1% 212WN 133,207 oY npvnn
PRW 95 ,Np12nn32 "W 01907 IR MPLIANW 1OWAY NINR ADIYA YXH 2007 M
79 %Y I 1ownn H¥a ovIR L, 11PDWwnn nInn? 13Ina% n°95%3 72%0 Powni Yyab
MY 9277W 270 LRPNT A1 ]OWINMT 0337 2Y IRIYNIT 1Y XYY PHDUNIW
*VDWM D02 W OXA .NPIYANA MWW 20T DX 03 YIIDY 217 YV ynD oyxn
2DWNT NINAY 2700 WY

93210 YY 1379 MIRTL[OWINMAT 0312 NI MIOT w1 1ownT Yyat ,aIRoY
onTNM PR L19677175WNN LIOWNT PN, TV NRT N0 APRY N2IVNT
,RT @Y 1359w 9707 ¥23p K37 792 93 o0 ,1I0WnT NN YW PA0° wadna

.27 '0y2,2 WA YR ARt Iy 11

,68 T ©*HPIDIT “YPIP YY1 NPT WIT DY AMYR PIA DYINR” PPUYWYINR TN LI AR 12
873—837 ,837 17293 97°1 70110 ML NLAWA 117 MIRT]2 2T 1M 1IN 5(2004) 69
.(1997 711y 127 TRNM)

75 LB PNy 7AWNN NP0 XYW 51?0 0212 71OWH NPNYR” 1907 YWIT IRY 7T Y 13
1P NYMIST £ 7*3p °1¥7 11502 T3 INR QOB WK ,(“TIOWH NPNYR” 1107 :197Y) (2008) 427

7



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

¥ 77730 NAX AW .0TINNT VOWMT N2 YW anp o5 NMIYT *PI2°N 711V 3107
X271 712 29907 XY LOWNT N2 WM, DIV P2 NPIXA APOY APWH 1OWINY 03177
™ 937 DY APR OWHT DT OX Ax 40019 031 1ownn Yw 7Inn Ay
nIYY 157 IPR LOWN N1 ,0307 TN NIDWNI 0°032 12595 Arnan AwNn
15190°2 1°1v2 1INna vDWN N2 YA ANW TIpORY ATINY D7IX YW 1n507
0N T1IPY YW DI 2 RPR WA PI3WH 710 N1°%72 93171 PR 7D ¥apl 71pn IMXa
7°D15” YW 12y LOWNT NIIPYY WITI LBWNT N2 .0»PR NDWHI AN Yy 297
nR 7WNR Yy MDSY 101 °3 0N PPOM 7900 RY AT 731 717 YWY 70170 N Yy
¥ 9201,]30°2 177192 I POD DX Ip°2 1007 16.nv9191 INIdWwNna ANISWNT NN
17.9mx 0219 115WH7 NPNYI DR 119WHT Y¥2 %Y N153Y 1wnnY IWwoR? MR 77 PR
TIpn3a poyw 1E5RIW 1aR 11va 11YYR VOWMT N33 AYISAY AYIAT 1T A0
M7y AN ANPRa MW YR mAva wptaw Pownb apibnn 1w nxop
P132% TUIWD AYVINA AWNnY (NP 1PN2vun IR AMa XOAW ,NmINIX NPXPIA
20 77933 9395712 TR ®RY1 AWDD NMIPPINAR JNX 95 X932 01507 XI9H DR N2
nPY?nma PROY 3 TR 937,177V VDY N2 MYTI YA AT PP R
IR NIV PRYR 270 JWKRD 73 120,277 NYIA ,NHY VDIV .APINY NPURIN
ANINIAW NIRRT M DR APV MY PR L3I0 IYIE DR 1P0anw 7230
DWN YRV SYINRD NIDWHT NPINNA AXY AR YuI3PT LDWR .3PN? DPT 720N
NR P2RN 0237 %Y 71OWnT NINIT AW ,NIRDIWY MDY 207 W NI Ao

284 2 713 PPIp WU 21 03 IR (IR PT 1007 119nR) (2014) 177 ,175 OWR I
.(1999)

R”N 5(19.12.2000 123) 792X 73 1793 BIPO*T LNI1DIM P13 2614/00 (X1 °TINN) R7WA NI 14
R”7W3 5(19.9.2004 121) A7¥3 19¥ 112 *193p NIaR — IDXT N2 73 MM 21505/02 (PN DIYW)
.(31.7.2005 123) 27¥2 PXIW> IR A2 73 97Y2 1797 I 9P 12063705 (N DIPW)

121) L' 73 BrYA RA DPYYSR NeRINCWR 0973990 NYaR 2813705 (D0 CTIN) XYW 15
.(27.7.2006

#2/73197 110N 13193 AN XYW IV — 00 X2 A1 7 A7 pwoSh 1072 03 X1 .OW - 16
NP By PPDIY) AV LDWHI MIDTA AYVIY WIW” LI BT ;(1986) 203 T2 ©pILN
LOWNI NI5TA AYIY WIW” LINNM :1YAY) (VIWNR—T7IwNnT) 53 M YR 17 (010
V1Y WIW WK XOW 3 PPIpT °1T 2w P15 Ipnd 12y vdwna Dwa Py .(71ava
HR*1T) 165 P00 LDWH 7OTYIYY NIT P2 (I NPWY 1T 13T IR XY Mo
Benjamin Porat, Ownership and Exclusivity: Two ;(0”73wni1 2°571¥ I0IRD ORanI 771013
.Visions, Two Traditions, 64 AM. J. COMP. L. 147 (2016)

.13 w7R YR, 10wn npnyay e 17

.(5.6.2016 W”IR) 102N 71 157¥2 DRIW? AR W0 1554716 R”7¥7 18

.(2010) 83 NPRPI2 N1V LIV PAR IR AT WY 19

9%117,7071 D150 DPWY W1 %3 YV AWNT IR ,(N°2771 1IR) I X120 DX 2707 YD PPV IR 20
,JPRPIA MY TRD° XIT T NIPINNA INPAW 77057 NRLARY °3 YX7 207 .mrvInna TR
.POY 17237 Y¥2Y NIIWDR 15772 NP1 TWRA I POWAT MY 3251



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

WX 237 NN’ 1272 CVOWH PYA YWY PYY TwpD ,AWNR D T ¥R 2000
PDO DIMIR PR 3 720 ,0IV M NYIA 31270 VDI ,NRT NPMIWY NPIYAPI TNY
NINR 7MY M NI YY NIMAY N13HDF IPY 1DIXA 73N VOWHT NAYY
MPLAY RY WIW YUNY vBWMA MY WbBRMI L3P 0N [1PY 1IN DRT —
IPR NIAR MV NOWH NINAY 21770 N XTI APRW 07K — 21owna
nyT21 23,3m0an 2°0Y Y112 NNy MYYaY ORwI Twnw pon o XL 220000710
nR 0%WY 2°n7 Yy ynY nbysaY svEnK A2 NIXIY AL AR ,313970 LEIWR
NR NIRT? PRI AWNT M9 2495 Ywa P amvan nIna Inwpa 27091 120
25 95 MYIDY YR? P3N 03 XPXR 2N 07230 CTNY P13 P71 X2 amvan
NYAY WY 7T PP OYEHRI YION IR NIOWHA JIDWHT NN %3 7w NIvY 19 Yy
26.2% 0N N0 ANRYIWD NAWNI APRI,NIHVIAY
0N 7017 MK ©IIA PIOWHT DR PRI? POWH Y3 PW 12170 N1 00 I
7N NPR NPDOM APR YRIWS JAR 17Iva 217 DYT 03 %D AR 0D ArR 20
9277 A7 1°1v2 2% 0IN 00 DWW 7IOWN NINR? 217°02 XTI N AYRW? A7

3 V2P, TIDWAT PIN? (X)21 'O NRIITA 03 5% NIOMD TIPp» NIRIY W2 °3 730 vBWAT M2 21
TIWnI W Yy N1IXY ,P0Wn3a pUTAng IR AW 2700 Dwpa D YV RWI ubwni N7
72WINMT DY M1 0K 11939 KXW MR MR DAY IR 21770 01pY I3nn yanw 210
“DANR 712701 YAD IR MPIYY 0TI NIIDTW IR 137VH 121 NYW TAR? IR YpYpnah My
2369 'DYa,1 W7 YY ,J19WRIT PIT (207 X (D0 AW

RYX ,07170 N7 NIPA23 RO DO1°Ip NIDT 2Y NYIpMT ATHYW 2N PR 0D ¥ 312010 vpIwn 22
.07m°0°37 D0IVPK 70°033 DPTIMIVY FIPRI NI HY TINYY MW

,AMVAR MW NPRan NIPRa T 19D NPDIPAR AMYIR 5 JIWL? PRI AWNAW PYIN PR 23
1M 1231 X190 DX ¥I9°RY NP1 HY DY DWwnR AYW 0MINR 0TI DIPDRNI JWIH 1DIR
RIT T19WNT P¥2 07101 MYWA 2307 7313 HY ANY Mpni Anvan ox ,wny 70 .anvan
.27 5y MW ATIY W OM INIRA I *BIPNN NIDWHT DI WINTY

508 12w PWID “NOWnT N°2501 2% DIN” VI DFIAR IR T PO PV VOWNT NTIY? 24
.(R”DWN7 XX NWID)

MY ,13 W7 VY ,13p *3¥T 19503 (107 /DID YW INW A NR 7T UIVA PR 312910 LDWR 25
TRW ,2°°1% 02177 YW INIX°MI PY WRIN YT AW OR 7PRWT DR 03 PIAWN3A X020 W 00,184
SMIRM 25w P 7MY T NIV IR, TR INTIN? 2pn v

.2% 0IN 0N P73 ARXYLYWS A AR NPTIN NI3T DY A7RY 03 0TI OPTa RIT wIwm Y95 26
I DU 7194713 R”Y 5(1982) 812,793 (4)12 17D ,A0OM 11 @IPW 158/80 X7V ,5wn? ,IR1
W7IR) ny vSWR YW IR pop? 29 ‘OB ,m7¥a @°0TILA 1.0 ‘3 »7y¥a oodb AMan
,20n% 73 ATINN MIRIT DY CIpNT 1DIRI TIYY I8 910 23¥m Y53 XD ,NRT OV .(22.7.2015
0IN 70 DIWN W2 73 ¥apI ,(1991) 666—664 ,661 (5)71 T7D 1T 1273 274 1233/91 R”Y12
SW MMPRI 12171 TWRD 2YWnT W 2% 0IN2 MIYL Ywa MUK 1070 01vwn Yaph 217°02 20
YW INPINN DR 37017 9257 11 77700 W 23 9301 ,71 7397 1P 3 W 1T 23m /11D .7a%a nR o
— N1 WIWa 257007 W7 P10 IR 72 2IPwh XD ,0IM012 wIwY 2% 0In pY
.(1993) 269—264 ,261 1> VOV *ATPY 72 [1P°Y71 NYINNY 'DMITR QNP



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

X197 DY RPII NI X7 NOWAT 790 ATAYIAY ADIYAN 13w YR 77pna
YW 297 0N N2IN 3 2197 NYT 7130 77 NX°p TIPnY 02 NpIPnna MW 01507
031% 11DWNHA DR P YA 2°n0 YW Inw™IY Inyea we 01,7990 1owna Yyl
TOWN PR Wpan 3700 WK 1T PT An 0YIR AWNT NnooR X932 03 01N
9372 17732 197 IR 031Y MIRNW YW M0 I3 1377 IR MK 0317 IR 02N
5y D191 0317 1IN 23 PR AWNA PW INPHAN 3 71727 ,919I97 0312 3 TX NINOT
TDWRY MR nPna Yw YR 012001 N1 1YY YuIn ori ?2UMpnn 00N
T 7”1 22% 01N 0N QW 3% 1277702 P ORT 23707 YT ¥0? 210 MNpni
In1> 1% M1 °5 7IYLA N ANW DIZN NIOWHA IOWHT NPT 2700 AW TWRD
by 931 OXMY 22% 0N I0IT DIWN IO R’ ORI 2°NPHT POWNT DR wnnb
2707 YW PRI IWRD 03 LRI NIMI HYLN DYV LI INTHYA P72 [1OWH
MR OR 2079593 770N MK VYIN? TP 073 O PPOWHT NINA? 210NN
93 PRI ,719WNA YY2 W Inmna apIRn w anvpa o7 01X 2% 0N RO A0
72% DIN7 NN WINW °3 IR 1D DY LINRT TXD 00w prin Mywh nrume)

M2 Y57 9957 NI v WNT N2 MWK PEON X

19YnNn YiINNa 2 oI .3

RN T ANPRA PR L0072 9Y 139932 AW ppwnn B9 J17aw pon
n2Wnn NAAw 12 M L,YI90RR 19°m 12 WY T 93 ,A27IR LI0WnT DR wan
DMINR QW 17 MIPA 17 0NV aYIR AT yRaw A199Y 03 mI1 onvyh L1avkn’
JIMIRDY 79172 71392 AY°IDT JIDWHT WIN NI NMIANWAN IRYIND YD 2°vy
,737 YW 19102 WY NOWHATY 192 ,ARNDAT (IVIDY 009 0vaRwn 7vina
T 173 .mBYM 79 X2 INAW *I0 ,WDRA 253 DIPIM 7P 1T IV XK0M
T TINM 20 NI JIDWHRT WA INR? 2707 T2 0°003 1IN INIPAY WY
Hya MIANWAW 190 A% 2700 YW NID0N MRNYA IYIDY wawh WY AR
5¥3 Oy PO {7 NIINTH NPT NI MINTA PTI 2P0 DTN WA NOwnT
737 ¥IRY 73 2°0Y AXINI T AN’ 00D .0°INR 0w OV 1O M Pownn
1DIX2 27,5231 15°% P1%Y MaWwn 22N 0N IV WRD Ywnh — 73w
WD MYINY °200 Pw 19302 27297 XY 19W 2N DRISH DR 1Y
YW DMINR QW AR Y 2217V IDWNT w2 AwNn MInnwam 15 In3
,737 YW 19302 PPLPN TIDWAT Y¥A NAWY N°2°7 NI YW NV DY 3700
D°N°YY ,TIVY NXRT .00 NIPWY TIHYNW 0°D0O7 NN DR ,PIDWNT I INRY
H¥a 772 Y 15WNANT 03377 WK .NIDMTA 0°D03Y DPIPT 2171 YW 0INRT YW
5Y 7I9WNT W N2 MW 072 Q°PIPT DA 0°D037 DR 072 2°177 WY 11OWNT
Hy3 nPR% oMWYW %R 07003 0an nynn LPRaa uhwa dwna Yyva o

.1981"R”MWNM M0 RY? P I 27

10



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

WINMA TANWNAT 71OWN 7Y 05 R¥NI TN APNan 0237 Duip Mvewn
07WHW 077891 271 29 P 20aY D19y Pownn

0312 P 1M IPDWNHT Y2 1K1 ,°25%5 11290 10w O PWIN 2707 ,INK TIN
PudYN 7YY PR LAMRIY NYT YIpw 05% 12 1mY ORWA XITW L10W 1P
A%W NPIPIR NIST WK XIT 1AW NPV DR 1DWwna Y¥aY 2°non? vl annnnw
21 RIT DR IR, WHN? WHN KR RITY 723 NIAWANT 00 PADN RITW 1907
279w NPT 237w NINIIT 271X °D 2V 19w 73R NIDT2 A KIT WRD 27 0IN 700

INIDTA YIIAP 2TD PIDWNT NN PR7 2D YAIp NOWHT PINY 23 °Y0 , TV NXT
T1OWNT Y277 9PY0 DRI MINY WwIn 2T Py XKPW 21°07 DR 1I123° nwnn Yw
SWXNR VIPIY AR K2R ,JIDWHT WIRHA NMIANWAY P71 ’YI 0?2 piank AIRaY 91
MAW ARV NN W NNWID P12 MINAWA Y1V 133,207 53 0INR 717723
723 OYRHR LIPI NIDTT DR INTP? TVINT VAW IROMT, 1M N12AX2 PO PINT
PINAW XIDR RIT NI {2 .WIAY TIX [IDWNT PIN PR (IO TV VNI WK
723 OYXAR DPNP2 VIPIYI NOWHAT W DR MIAWAY Nownn Yyab wbrn
28 797 NX MIN YR 77 031 7712 RN NP2 ,07I0K

QP71 207 RIT 3 R¥MI 2P0y Do0m ROR IWNRNN PR 1DWHT YYaw 37pna
270N YN POWHAT WIHTR () ;MDY PWRN N7 (R) :DIWH AYIIRI
,0IMR 2WNY TMIN 1WA Qv IMwa? Ty a0 anvaw oanin nne
212°Y 0731 DINRA DWN? (3) ;17K WNY 03 NP2 RWII 217 JIN IRTIND
NR O¥N¥MI,1°031 2Ip°y 10 Y 207 MV DX XM PPDWwH YY1 (7) ;8505 nYapa
9217 NPR22 AROY RIT 1D AWIVA PIPDWH Y2 ,NRT QY .0°9aY5 TpDn Inv1>
JPR DYENR VIPIY 1Y 1NN TIDWHA PIN AW 7N NI

0337 YW W n ¥1anY 2°0% NIOT NN R¥HOAY WY 7T YA MWDR 1IND
M9 , 2917 NIYIDY 77N DD WIWI PP HY 0337 NION PW T173 1DWINAT
,JoWnNY 719WnT YA Paw 0°onra poIy 21 1Yo L1OK 22.010wnn pn? 21 Py
POD2 DYIX .JIDWNTT IR WHn? NIOWNT PYan w177 0MINR DMWY NIDT P2IYR IR
vEWNT 7Y ADINT ,2%7 0N PIPY 1ONY °3 117V vOwHR N2 ¥ap 30nMIs 13 17T
VO .OMIAR W YW DPNIMOT 2PYnaY 210 ownn Pva PR ORI
DW% 03 NXRT OV~ IR, 7IDWNAT PV YW 17Ip0 11T YI3DY PR 7D WA PUowran
N12123% 0°3MIN 0137 ,021 YW W ARNWRY 2331, wnwit nnn o1pn 0MINKR
31,7952 29907 — IR X271 XI7 — vOWHATN’2 Y51 ,2%7701N YV 0°5°YWn1 0°1°20

.381—380 'my2,1 W71 VY ,JI0WHI PIT 00" 03 IR .18 TNPAp 28

.259-258 'mya,aw 29

.(2004) 919 (3)L3 775 ,NTID 1271 B2 TIIRDIT BT P2 9025/03 7Y 30

P07 (13.2.2014 W7IR) B7¥2 DIWRWR 7971 P9 119°W 71 MY 8044/13 X7V .928 /My 0w 31
NPW IR W 2297 0IRI2N NV AW MY 3 NTID JA 1713 177 pODM VWA M3
WP 222971 DY LBWNA N2 YW IMP DY 12221 WK 23797 NI30N3A PNIPIVDA 11°%1 157

11



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

DWIR *0%0 7IdDWwn Pva YW 2%7 0N NI ANZYIN N 0IMIRD ]°T °poDa
32w IN° *bY3 MVAINT TWNT W 77K NN YN TITI,0INRT

,20n% .93 .2°17 172% 115Wni Y2 1w 0°0on°a 03 T AN 2N vbwnia nva
Y3727, AWIIN N2IWY 02031 W 2717 [9WH 13w TIp» 1173 3307001 23 AR 171y
> Yap LBWMT N°2 .INRI RYI,D%I0M DI WY WINHT 03 WP W Hi TN
WY 7301 NI 1277 YW 2812 DPTIAVWR W 770 23?2 77°N20 MISTY AR
DIN 1PY ,wnn® 0202371 AR 77°02% NIPDI PR TWNN NN OX ,11OWnT Yy
.21 nwpa? Ny R INIR 2°nn 207

2%7 00 NN QY MY Y YA IIWY 207 °0Y5 AW 2w 2% 010 NN
W 12 D3 LH0N AW W 20 WK L5wnY AP 70 .0MI0R 2w 073 1w
WINM NYA 0D 7PDWAT Y¥a AwnNm jm wIT XIM ,0°7ANWNT 0°0512 DIUIKR
WP OR .J2WHNT — 207 YW XTI T2 IRIva 1% 001K 2WNN° 00010
DY 92 77 DIVPK TR ,0°INR W W 2°070IRA WNNAY PEwHT va hw nan
YW D0IWPRT DR APIVAY I MIY AW PPN LNRT 2700 YU v
XULWD ,0°0012 MY 2PN PUIAN 1R LINXY 1P 0IWPRT PV 0INRT DWW
D°0ILPRA DY DD 2T PWID JNRY DWHnY DRWI PR DMIART DWRIW
APR 77°M2% NP1 WP AW NPRAN OR N ,Mrvya Yy ownn v o7 .onhw
TAVIWM D337 MWRD D3 RYOMN .12 70N 71NAT MO L,APNN wen D Tavwnn
.21 YW 0I0PRT 2V DMINRT 2WNT W 0I0PRT DR NIY? POV, 110wna 7vab

VOWMT NPAW 933 ,wIn ki 237973 N12IYNR I0° YA X1 ,INT P17 NeaY MX mIpdm
YR 0MPP WA 2°%72 NY2IPR °NPa 717271 2% 0IN 0IN2 YYID NYIINT AWNAW DwIn®
n®»p °31 DR MY PYRa Tppna Pya Hw mprpa 7 PR °3 ¥13p? PRW vdwAR M3
oyvn D°0337 DN XY [0 PRON PYa3 NYIDT MYIN *2Yna TRONT Pva Mrn ApTEn
VWA YN

YW 77127 DX 715073 VOWNT M2 LYY ,AXIT VOWT PV PIT PODY 317092 ,0W M2 WA 32
1792 DITN®D NYan 73 B7Y3 TITUR NEp NINY 1941/02 (X7D TINN) 17WDA PWYR NLDIWR
’DXDD TNAYWA NV W D K27 ... JIAR NN YW AmMynwn” 3 ,(13.11.2002 123) B7¥3
79237 ®Y%2 o1 Yy A7wa Y35 MwYY DRWI OPR (% TIRAYWA 0L TwN M Yp)
YIDURY DPIWY WK DINR DUWI 7AA° PR OIYRD /21an7 IINRY,077aYWwnt 0°00n
91y *%5% *XOT ,0°00377 NPIPNA NNITR NIIPY PRI ML AW ...AVIINT AW MNYDN
TYY 723 DTTIWA MY ORDT VPR KIT T IR DR PV WR 0PYRIM 079NTRIID
(PR MWITAT) “KXIT 1MW NP3 23R L0V NPT O7WNA Y03 DR R Y30 v
123) 4 /DD ,UIY 73 DRNINWAT FI0 197¥2 YR MIRY P13 50808-02-11 (XN *1IMN) V7WDI
X221 ,0501 XD YW M0 wYnY X7 0NID N°277 03 PWIR NLDWT AVIR ,(29.1.2013
YYD X9 MIDN? 210 N3 NLIMA AWNT AR L]0 DY .7NYWA 29I9NIY vOWHI N2 YW NI
002 LOWNT NP2 .IVPW PTIA RW™ PR 3 NIIAY vBWAT N°2% NIOT Anp ,NINIAN wInny
LPO™T B°HPIA PI2 6765/93 R”7Y DX MW IR .JIDWHA 2¥a YW IR NI DY INYIp DX
.(19.3.1997 123) *W192 /3 17y

.(7.4.2011 W”IR) 5792 NIRNIIWHY VITPOYT P12 73 7Y NIVPWIT D701 %33 9K 64/09 XY 33

12



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

179119 IR PPV 3 ¥ VOWNT NP2 LT TPPIVA Y151 XD LDWNTI N’ ,NRT QY
(doctrine of marshalling of securities) NIMVIT ANIY’N NN DR HRIW PAR?
PINNT ML WN WP 1AW 0727 AZNY Nomnn W AN 349Ra nann
Yy ANIAD A3 TAVY PUINNT oI AW 17991 ,0°031 3w Y *5Y¥Dd TIaywa
D0OW PN AREING ,DOWNN WY TAVIWAT 0217 W X L1977 0°02I7n INX
73777 P2 Iwnn I9ORY 0T 3T12a7 7WIR DaT Pya nwnb o1 11ayy 5nnn
NP2 AW XIT TIAYW 12 PR 1WA 0317 OM°2 IAW L7927 Pap7 XY NP 7017
LMRT 0217 DR WAnY ANWKRIT 73772 OWRT YYa oX LNRT neIvh .noam
W YW IRYn NRT AwNL w2 P35W 051 2707 YT M 12 pY Tawnn
2WANAY 719w Yya Yy Y0In 71 71pna °3 nyalp MIMYan IYN 07N .A0m
207 2023 Y15 Y NP°weAYR OND Y A91Y DX ,DMIART D°WIN YW 001K
VOWNT NPAW AR 33.90K 7w 2w nw mvmng Ywa 01v5 X232 nrab k9
X7 ,37 7°A102 N°DID Y1577 KD RIT ,NIMVAT 71TV N NN DR PARY 701 PRI
X2 0w oy owni Pva Sw vom Yy o3 1 AN nnv 1101 ox AvRw 7Yy

36 ponwaIn

PAUL A.U. ALI, MARSHALLING OF SECURITIES: EQUITY AND 1R NImIvan |11y’ n nin %y 34
THE PRIORITY-RANKING OF SECURED DEBT ch. 6 (1999); GOODE ON LEGAL PROBLEMS
OF CREDIT AND SECURITY 191 (Louise Gullifer ed., 4th ed. 2008); P.V. BAKER & P. ST. J.
Y2 ,1 W77 Y2, 10wni pin p0%1 031X .LANGAN, SNELL'S EQUITY 421 (29th ed. 1990)
.190—187

TWIYW W2 12w TIpn? 02 IpPINKRT VDWNI NPIYAN W 73 (N0 78N ,190—188 ‘Pya 0w 35
TAVIVN IR W TAYYA 3 WD 03 TAVIWH DAR TARY ,0°031 2IW2 PN X W DV
NPXMNI PIWRIN 0337 MXAN ¥I9°791 DWIIN w2 2wnna» 119wni va Yy ox .3 Awnb o3
WY TNAYW W 135 7AW PPERIV0? DINIR DI MWILW AW AR W3 *DY 273 0337 11
W 13 591, mmvan §ITYen DM YY 03 ¥ RN T AV oY I 9aR ,JWRIT 0017 Yy 0w
WR WA 03 ¥ID°Y 12071 12 AR TRYW 1DIX2 00337 NR WHNM 12 12Wnnw 770°% 19
7P07 MPRD W 37 775X 1Y 7PAN ,2W D3I TAVIWY PYRY WL AWl X122 DX 7D YIP
1 Mp 070 MMV IV PYW 7170 T AWA? DIpn PR YRV LDWNI 3 RN
0°2pIW HRIW2 VOWNT PN *3 IR ,DI2 .ITD DY FIXI 7D IV DIPM PR XM ,nnaw
NP2 URAIR NI IRV 7T PPV 227 0IN PIPY [I9M NIMVAT §1TVPN NN YW 3R DR
WDR 777 YRIW?A AW {30 IR AW IO OX .DPWNT YW NP0 DYDXY mivn 71 vw
NN ,0Ipn 291 .AnWANY Wp LBWNT NYAW NPRWY DX WY Wwrhwi AwiR 0aw Imb
,I0R 031 WM 190 ,0An INR 2571 NU¥Am N12391 2°001 MW wan? 1own Yya by namn
Y¥2 R 2°0H (38 297 0IN IPY AT 7PN DR X°7 72173 AYRWI 737 3070 1YY 70vnyn
(18.5.2020 123) YXMW1 LIPOT PI2 3 71D 19658-01-17 (R”N *TINM) R”N2 .13 NWY? 1OWHA
723 2797 g1 77 ¥19°nY 115wn Y¥a Yw nvnna 2% 0 9010 PR °3 vdWna N2 vap
PTaw 0oprR WY Hw HYIDY ax¥Ina

Yap (22.9.2014 WIR) 0 211 %053 DY (ORI 12 07¥a HRIWD mIRY P13 9060/11 X7VI 36
oMPa P71 %7 NIMLIT YN NN °D (Y2IR ('B°73) NLDIVT TIRTPI2 NVDWT) 2T NV

13



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

W NP NAY NIPDPX NPWATA TTI0° MIMILAN 9ITYN NN YW anbna ox
72 mN3%n MW ,0° NI X 0°WNY DM 1T 7N 2R 0PN PR (IR IR 00N
,072 37.077avwni 0203237 Y 0T oWwh nomwnh 378 Y5 on? anvn RY
YXIW 2 DINR D°WII °D2 119WnH 2¥a Y NI DAY 220NN NpHaw 17N
7 MIMILAT ATV N NN DR PPV 2 AR wpann 2% oin YW amT nbnn xn
MW 0°¥2IN 573 X *2IXT, 0 NV RY 2°WNL 02 11 0°NLIM DWW Ol
MWH AR YY Py Puaw yain we 1w mipna ,wnY 75 .pobl 07w obYd
:9IP°Y P0IN RY PRYW 0337 YIDPW MU AW WpAN XITI 07TVIWNH 0°0D1
,0°10 0°WII NI PRI AL AWI? 2N DR Y1152 27 JIWRIT 0313 W’ DR
7Y°3D NYAID YRIVnT 0337 DR ’p1T 20°% 110wnn Pva Hw 2% n3awa 71°na IR
NI AR YW AIPR ax MIM YR 0°1191 0°1377 DIpvn YA nwna anwb
ARXING XX NY N2 38.0°m0Im Y2 DWW B3 an NOwnR Yyaw InR
NPR°L23% N1DY MM NIMWVIAT HTY°N 1IN PR 2w 91702 77°n2 YW nIpoIm
IR 297 0IN 7PY MION NMIMILAT PIVN NNN NYAT YW ADI0NR NmyL 0w Yw
MR NI

I R 7N APRWA Y1072 Y01 AMdRY 37°n DR AIROY PR LINR TIN
MR 0237 YW W N PI2WH Y¥aAY N1 M1 INR 031 YW Wik 13w Apna
172% 1Pwna Yva Y mnn oRpew P2 IR 1YY w0 2%7 0In NI Mo ORI
70D YNMY 273 19Wn NXpn HY MY PDWNT DY DYI IR TwIa AY°IDa pon
2IXWY H393 1330 WK 277 20PN P95 ¥ap XY vOWNT N2 207K DWIN 21T
AT A9RWY Tvn

52 5w 297 0N NI AW MWNINA (1YY LDWNI N2 77 39May 1wl
TIPR INIR2 .0V "NV DWW DY 1YW 2% 0IN NI P2V 2707 D00 11OwnR
,”0°1311 0°503” DW ,0°21M3N *DDI IR : D MVIM 001 *IW JIDWNTT Y¥aY i
D31 DMAMT 0% D03 IR 40 07n ¥ID° I NY13Y 931 NLPWDA (PRI PRV
,0°2193N7 D0 DR Wnm® 71OWnR Y¥a ox 797 oxnna L9371 nuewpa apitn T2
0195 XYY NI 217 19°KY 0798007 *DoD DR 193R° 0 NY2IMTN?IT DWwNn
IR ©’DD3 QY NI 2PN ,07IX’DI *BOI NX WHR [IDWNT Y¥A DX ,NRT NnIv?
APIPR AP RPN NYN 23 ¥ap nny vdIW 337 93P’ RY DNVAINTNYIANT DWNR
PAVIW NINPHT 71307 19U 2700 0093 11owni H¥a bw aba o nan by

nIPAY 17 AN 7191 1N°1 °3 7073 (X9 VD) VIV NYT IR ,DNVAIN DWW PV
.MV X? DWW 0I0IRY XTI 237 YWD BRIV NINIT

.175—174 'ny2,34 0”71 Y2 ALl 37

Yap (24.12.2000 123) W93 2377 DWID 31y HY (ORI 13 WA 466/93 (RN TINM) WD 38
WIn NY3 0°nvaIn °nva 0°wi 255 0P NvIM DWI YW PR NN IR 0D PWYR NuDwi
.31 w7 % MY 1ava 1YY vdwnI N2 ¥ HY AXMIR I ARP0D .NINWAN

.(23.1.2019 W”IR) 79973 1112Y 1057/18 X"y 39

.198070”7WN7,[WIN No1] 2377 N WD NTIpDY (X1)85 0 40

14



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

5ya Sy Yvn ,70°022 NIMYA PRORI0A N°2onm 222N p0dY ppInmn
ny D TNRY MWL 2IMYa DMIART DPDRI DR APMN NMIXNY 1ownn
5y2 YW NWRIT NN IR KXIND P DMINT °DOD DX wanDY ,27nan
072 ,0°°1%¥°577 5037 79PN NNIBY INIX N2NM 37 NI, 277 *DY3 K> 1OV
217 53 11OWHR Y¥a Pw 2%7 00 NN .0°PIMANT *DON IR NP MDY
7727 VOWNT N2 .0°WIIT N °DYD 11DWNI P¥2 YW 297 0IN NI PV XIDX N7
DYWPaNT DWIIN 12V TIpRa 1133 ,NIMYAR AITVIN NN 7T BIpRa 2900 19K 0D
J7AVIW 0°*1X°D77 *DOOW AWNAW 19N ,0°MVII 0°WI 077 X751 *DodN YD
,0°2IM3N07 *D03N RPNT YD PIWRIT 1WA Pyan w1y 931 1w 11dDwn1a 1?
.0°1%7D71 7D0OM ¥1D’RY NIIWDR NX 1772 1°MIA? 73

DIp» P RY ,MIMILAT PIYN NN YRIWA 7Pmn 2R 03 05 12 AX71,072
IV N NN DR ARW 70N ,NRT LI IV AYVIPIW M AW AR¥IND yan?
2% 01N 02 AMI AW 3 P WOHR™K ,2%7 0IN NN HY NODIANH NIMLIAT
12 WDHRMI 277 YW Q207K AWANAY (DINA 271 YW 031 WHnn XIT TWRD
DIN NIINM IR ]IV 127192 71971 VDWW T PV VTN 1T RWIN . T1202 NN
*D% LM WD 1YW 297 0IN NI W RAN DRI — 7230 [POWHR Y12 Yw %0
DIN NIIN Sw J1R™3A 2207 2073 1YW 297 0IN NN IR DNV DPRW DWNR
D27R DY NooIan XOAw 7I°On ,27n7 2593 11DWni ¥ NI NI 199 290
.IARD 0795951 0»9R*¥I0

d%> 71Own H¥a By 2% 01 NN AYMAW PEO PR OINR TIM 03 XXM
PRWT LOWNT N2 ,NRT OV .0MVIIM NP1 TAVIIM ,0INR DWW 5?1 27NN
YI5R% IR (P .NIMBAT PIYN NN YW AnYAa NYRW DR 7Y 7MIR7a
WaPI XY 19 MO .AYARY WP CLDwA PY ATR MR ¥1pR 191 A1 w3
TI¥ POWNT Y¥a OR APRWA Y7377 WDHR P 10°03 PYW NIN2 AT NINK
NP M3 PPDWna Y¥a YW InaIm an M2 KL L5wnY 75 .0 0w awnna®
27 P71 01N NHI0M IDIPMA 77712 1AW 28N WIHT MINPY IR WHIW 0937
TTHI IR OMXY 32 PII 0T DINR IDIPM2 AR IKY OMINR DWNY
Ryiahighs!

PaYnN P19 25 oI .4

MI27 0w ©Ipna XM TIPDWNT 21T OV Wil 2%7 0IN IPY 1w o Ny
T 7PN RY T DOW XLUWD LINMK DT NIYEHRI [OWINNT 017 DR NTDY 1NN
X7 WK O3 NRT LT D337 DX PRIAYI 207 DR ¥IIDY XYW M9, 1971907
DX ,073 .07 DX 1IM) W31 779N 2307 DR YD 17 ¥70n WK L3 T¥3 )
NR WnunY PDwna Yya YW noT 93272 AYRW N1vnn L)Iv1een IvIn 590 923
DI2WN NIYYNRI PIDWHT DR NITDY MISTA 20 AMPW AT 79pH2 03 ,19R 0037

15



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

DX WP YN 77 PR32 L0072 4Lpowni pInk (X)13 §°Yo nXIT N1 20
L0237 DR WAN WO L3 TX NIWINRA 2w (1°ID7 NIDT DX whnd 7o mivn
IR IVXY 271Y 11D NIOT DR 722330 120N PINY (X)13 7PY0 YW mw? 71Ky
D312 MNAW M 113D ,IWIHN IR NOWAT RPN ¥apne MYyw nR o
TOWn H¥2 YW 0I0PRT,INR TN 42.7115Wn2 NI 2IND 2IWW 1 IR [OWINHT
03371 Hyaw 75 %y P27 °3 RIDX 12 71 RPN 07PN 77 DIVIKRI ,2INT [IWIDA X1
NR 751 0337 Yyaw 5 Yy P9 0397 A 1230 DR ¥IID XIT IWRD 3 T¥2 ¥7nNon
YW INIWIR 19NV D AR LIOR 2IWHNY POwnT YYaY qwORnD PRI 3 T¥Y 0017
NITHY NIWDRT 2°M7m VI N XY 0017 WM 207 YD YW INITY Powni Hva
N30M32 7717917 YX¥I DIIAW AYWA NINYNN AYRWT 430K MYEHRA [1DWHT DX
79T 3 X ORW XLWD (LDWMT N33 IR PYIDY RX¥INI) 0°031 DD 300N
1T M7 AYPDI 1Ip MIDT 12 Anp ,19m7 MWK 1373 DD 1¥ N°1 X NIINHNIA
YW 171pY 0317 1AYWMI 15w MY MI3TY nNvl 2°nn YW 1T NI9T .27nn Yw
WIP IIYNAY 157,092 .3%W 1°I57 NI9T 39T WO Miva bW Ip YIn ,wonrn
" DY ATONT AWIR 0703 IR DIINANAA 797 CYRURIVID WO 1AW mIpna
03% I3 NIYEHRA D3I NR NITD? Wpan 2717 ,VBWHT N2 IR 2¥I0? ARXIAN
NR 71917 INI5T NITAI JIM *971,1MPYI2 T 03371 23 VIV 21N AT 7Ipn2 SWHw
191 IMRYI MY 0217 DR NITH? XWI 27NAW QW3 ,I1125 I39¥7 °DY 3 787 0017
RWI RIT T2 ,IMOWH MIYENRA 0937 DX NITDY RWI XITW QWD ,INIR ONY
X177 73 {370 WO ,NRT NPIYY L3N DR YIIDY 737307 *D00 CWrLw XY 110InY
1907 X921 ,N1I0mNA IMBNNW T Yy 0337 DR WI31Y vy avDX nnd
J7p72 7317 2°9YRW 1113 P 1YY 1237 NIINPNN2 ANNW RY WK DIRY
NR NIIDY Wpani 271 5 AN DNwUM ,0PTINNT LDWNAT N2 1T I 123103
DR NITD% DIMIR PRWI X .22 DI 0N 7RI 3 IXY om0 DY Pownn
Wpan XIT OX X ,793 12 70w 3 T¥Y 0337 DR ]OWN? AX IR ,19W 1DOIM OV
9277 ,%¥1DY AREITI NIINBNAT NIRXIN YW 7DPY 92 W2 ,3 T¥Y 0317 DX 110N
7T X7, 19XV 0337 DX M3HY 2P0 IWDOHRI OX 7D 720 VOWNT N*2 44.WDRN® X?

IR TIPDWAT PRD YDAy ANy MW 0IR 931 200”7 7D YA PPOWNA pIn? (R)13 0 41
NP2 IYING RS 2107 2R 7T Y 71OWNT DR NITDY DPRWA,WINIMNN

D79%17) B”N ;(8.8.2018 123) 15—12 /0D ,79D 3 @™BX PAMY 58026-07-17 (X”N TINM) 7"WD 42
.(12.7.2006 123) 1”¥2 LNPO™T PNIIM P2 2P 9386/03 (-

™ DINPR 113 1 VDR 7Y ,(1972) 793 (1)1 TD ,pUIPOIM ‘3 IWTIVOAR 555/71 X"V 43
WRW) 3 IR WK IV 317 NI INIDWHA 210 PV IWIPDR NI3T D PO ORNW M2V DY
.D1OWINNA PYRPIPNA *PIN I WO (XY AW

(X”D °TIAM) ¥772 ;5(3.8.2009 121) BPPYR 1 MY 1118/08 (X”N *TINM) ¥772 IR 71 WY 44
123) 2N ‘3 239 1008-06-14 (1 *TINM) VWD ;(8.6.2006 121) [AWTN /1 Tbn 1617/04
$(20.7.2010 121) 57y HRIWY *mIRY P13 /3 JUMPH 1382-09 (X”N NINM) D”¥7 ;(17.9.2015

16



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

% 19 195 .9V Jrnom Y¥I97 ARXIN AW D72 NNWAW 3 X 55 2% 0N 10N
X1 9277 ,5¥107 ARRINA 72307 22700 IR PMPYY 2717 JWOHRI DX 7D VDY N2
A9X 072°977 N73012 0°001 W13191 DUWIN

NIRIY AWPY,]OWINNT 0337 Y¥a YW 11pn NIST DR 72723 T 770D 3 KT
12 NIV NIST SW W X1 ,3% 0IN 0910 DIWH 03317 YYa YW 1wvn we yIn
PR 7T 7IpR21,MXY2 0337 DR NITDY MIDT W 2705w YN PR MR 457 b Yy
7Y 03 PR INIR 7IDY 217 OX 03 0312 A3 XITW WIM? nonvwnab arpy
W 3717 93 172 15 113 .A%PW 1% 03377 DX 0°9YAN 0N ANIDWNT 11T MKW
Y21 PR O3 ,INIDWHT 117I07 1100 Npn 12 W 13 3 731 AN1dwn Y00 Mo
922372 W15 DR, V1T) .1OWnNT 3 T% W Imyal 0537 M2y 77 1313wn NMapyaw
INT7OM 17 Y 0337 DX NITDY 1Y TIOXR RPW 1DINA 0317 H¥A YW 1UIpR NIOT DX
237389

TIR"PI2 NUDIW 46.9p0I2%YT 171y 11YYR VOWNT N33 TINRY 73173 T 310
19w 47,n1712» 107 "N 1A MWAINT YW 7RI NPT P07 DR 1I02% w2 5 7120
5w NI2»ANT W2 AR T817,0937 Y NIINHNNA 79777 DY NIANT W INR T80
920 LOWNT N°2 17 71517 N2 RIAW 3 T¥2 0337 NX 1°2YAY 117D NIOT D317 PY2
" 9V 7917 TIWIR XD W YD ,19R L0213 NIINANRA 7917 595 M2 Annn 03
920 LOWMTT N2 DYIX .APINY [1DIDI KV APOYI ,LDWNT N2 IR YYIDY ARXITT DWI
Y¥a oy @°on°2 2° 1K PN 12 NN w1 15 YY1 3Ynn PRIN ay ann Ywn 9377 0
48 %nnn PRINT 07PNA XY 2D [IWLY YO RY ApOYY TX NI WK L PYRIpHT
NR WHn? XY 3700w X7 72007 RIDAN PYNR AW WP 01Yn 01277 ,072
93,7277R .7%01 *RIN 91570 9733 IR IO NIDT WISHW PYIN PRI LI1IDT MY
TIR"PI2 NUDIV .PIND NIAIYM XO7T,3 XD 9917 NI X7 W NIDT YW NI
X7 0337 ¥ WIW 3 TX INIR 7D AY3PR 2V 03 ANYT NN DR 15 PV annwn
N7 2R .5¥IDY ARYIND NIINRNAT 2w anvp Yy YT RN 0w ,2% 0In Ton
7772 03 1°I5 NIOT 27A% w1 OX AW ,WpIant DR 3 2% 01N 90103 391907
.2% 0IN DI DIWN 32 PR ,INR DIR? 717730 YW

Mawna X037 w1 ,A7IY AN ApnIta IR ,A0T ARYING Y37 N9 nudwn
NI2NT DIVPRI DRI YYIDY ARYITI 1OP7 PYA2 2ENNWHT YW D°0I0PRA DR

X”N 5(3.10.2010 121) »”¥2 YR LNPDT P32 11 TPV 10968-03-10 (X”N *TINM) R”YM
.(3.8.2018 12) "IN ‘1 1913 42644-06-17 (V"2 *1INN)

0TI °1 72 AYARIW 75277 DINN M Ypn 23 ARIN PO NIOT YY ARy 131I0 RIT PR 45
DY 07w 17y ,5wnY IR .Y 0IN 90I0 Y70 ,AnEYLws A7 BIR DTN D197 DY ARy 00
.26 W71 22 9T NI 1Y 526 W

.(9-11.2020 W”IX) 1293 21 9p0I29T 7706/18 R”Y 46

NIRPOY 2w X7 NP1 ININM 0°71377 DX 703 ,0W 717 pOD L1123 NLDIW O3 YD AR 47
L0337 Y¥am 1w Ha wIW o YW 2% DI DX 1372 701D 19 YY1,

.19737375wni (0923 M) 0TINR PINY (X)28 'D 48

17



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

49 7N 219 71N ,5¥I9% ARXINA 0°001 1PN MYYD YW ATITY 71I°wa
291 DR Y2pY 270 DWwT YW 0IWPRI DR 17 NIWY 1TV PIOWNT WIn 23000
7272 ©DNNWRT 0PYRURIVID D°WIN YW 0°0IWPRI DX 1M 0IIT M2V NN
DOV IWNT 07YRRIVID QWO YW DP0IVIRT PV FINT RYPW 11731 ,NRT .1007
YW 3 % NuOW AYap 19 7Y 30.7aywn 031 YW 37°on7 °3°%na phn Mwhn
5193377 93 7YY Iwona 3 X% 77°9m2 oY WDRTR ,NIINNRNAN TR YR
7272 oPRNwn W oMot InEy 2107 7 PV 0337 1PID2 121w 935 1O
NIAPHIT NPT DX NXVIAN 71°IDT NIDT 13V ,2°°17 YW INIDT 215N 73101 NN
W, wrbw 8% 207 070 DY 7719312 12171 WK 07K I13p PV 73370 DRI 0010
1P ¥°nIA° RY 275 ,01NHNRA 79717 YW INI5T DR L7191 nuDwi Ny ,AIvab
MINDWH WInn 2°9712 0°031 NIPYnH

,NIIMRNTT 2297 N2 AN OY 19W1KT 0337 DX MO1n? 2157 1R 2017 ° 1vpa
°IpR MI3T %Y 0°031 0I5 Y MY YW 012X 000K VOWNT N°2 IV
217 > Yy 02337 11IDY 0P TN ANIR PN RY vBWHR N2 0YIR L27nn Yw
,J19WNT DX N1752 NI9T2 NRLAND NPYITY QWS ,073 .NY 953 1IN WK 10X
W %2 9507 P 3 03 AR 323 787 0337 DX 71917 NI3T2 D3 NRLIANM X7 D
NR 921977 270 172 PRARY IR AWR MW ,7PT PR IV P H P RIT OpRi
21 IR D17 NINNY IMIX DM PIDWH 77D 270 1A% 3 I3Y 72 nnavn 0o
.01 NINM? 0317 DR WHRW 3 I8M TNIDWH NP0 MYENRA PIOWHT DR 7707
WS NPDOX YW CWYNT Inana MY DRT 207Mp»a A 1PRany n2oa an
"7 5y 117D Ywa 71°9m7 Y02 T¥°5 MIXI? AW ,0°031 01°3 N1A0M2 NIINNNAA
77D 19°R1,NIINANAA MDNNWAR YN 1°K 031 INIRY MR [3WHH NITYA 217
DINANM YW DIVPIRT °3 MIN? °20W 03 719 ,MPRD NIBNNWAN Y NN MR 07 Yy
997 MY IR 93 Y 9213 1°9v2 Yw N9 ApIRn Nnn 15117 031 Pwh?

™ DY 770 YW 7772 717357 NIDT WY 0N YPpoIdyt 1°1va a1 Ny
n»IPn APR 71 PR32 27 01N Py PR L0732 .27 01N 9090 9RO 3 T3¥Y 27nn

nNIBY 2822/21 X7¥7 IR 13 .19 NLDWR YW "7 POB? 3 0B ,46 W Y7 2pOIBVT Y 49
.(26.4.2021 W”IR) 14 /0D ]R3 73 7107 MYy

T1X /179 8851/14 X”Y ;(2004) 721 (6)N3 77D ,1”¥2 @Y¥IDT P2 11 19PN 4891/04 X”¥1 50
.(5.5.2015 WIX)

7 7Y°3p .NIINANAT TP 2nawn 935 0517 DX 151 INIT DR 05N 0337 PYa 3T Awa DY 51
7 0337 DR 7191% 207 M3 AR 7903w STIRNT VOWNT N’2 NR°0D TWRN INT N7 NP RN
AINRNAR PYRa 05T 3 IR Avwn

nORIPIN XYIAN YA WKW 73 PID 262/62 77322 TV (HOT LDWR ¥ YwnY D 52
TINTTA R 19w 19793 LW PVID BAIR” :(1962) 2114 ,2101 TV T7D ,IIHWIHI vAWINT
7317317 °97IY NOWY 5502/16 X”YA D3 ¥R T91 ~.R1M 1 OYY 19D 71N WpR *n Oy ,y1apY
X1 MPyan I3 phn” :(31.12.2017 WIR) 213 0D ,B7Y2 DI NI DPW WD
(-7IBOIT AWITA) 7.NIRPOY D312 YXIPI INXR? 1972WY NI3T ...0237 DX N125Y Mot

18



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

NIST NPOR I XY 217 T PY) 11UTDI NISTI NI WIW P2 7INAT2 NMIR
W2 3 78D 71991 270 HY 1PID7 NISTI MOR WINW 1°32Y (191 INRY 3 I¥Y

Y9N Y9 TN — 0392 DIND L5

N127°MH7 NIWR NPAID NINIYNN 19152 %3 PRI, IDWH N2 1IN YIIR 2V 1T0Y
.0°1W 0°0IVIPKI NINIT °2 IYIS7

MW WPRW 71OWH Y¥A P2 NIV 0nP2 pHo 1IN 1DWAT NPYY 25wa
.0WI1 XKW °DY¥D0 IW MIOM 1OWINAT 0312 NINIT? VIOW AT ]2 172V WEpn
IPR ]OWINNT DIIT MWK TIMRD NIV YPNIT OVIRPR AWII? 0P 07p 79717 PO
M YMOAY XYW 1A ¥10n IR 297 0IN PIPY TR 12 YW 0T N
MWD 0¥TIXT W T¥M 2% 2IN 0I0 W 7IpHA OR 2 RY 15 13 .73X 0TIRAN
0N 7010 NYW? ORNAA Q7T 2 03I YW ApIPN TN RHW IR 1M1 Y57
530N 1°°1v2 VOWMI N2 NY*aPY 71m173,07M IR 93 Yw 2%n

DM P R A APRWA 7N 11w 2w W n TV Y31 070 12w 25wa
DR PPAY Wpan [DWHNT 1AW TIpna 19wRnn 1A% 11ownn Yy pa ninvy?
Yy 2% 0IN NN LAY W pEO PR .2INY IR MV PHOAW MK 0312 [1OWNHT
Y¥a] 717 NPRA3 DAW 0MPpnY omPa ayion Y93 XYY 1IN Yax ownan Hya
/N¥P 901 AT 993 700 PR 717 IR 77377 00 []9WHn] A1 DX 00 [1OwnT

217 °bY5 NdWwn Y¥a By 2% 0In NN M 00 IR PIDWHT wInn 2Ywa
I R AR APRWA 7901 ,NKRT QY .0°A02 NY2T 0N 070K 0w D93
,79 .2°17 YW 010X 0w 1A% PDWHT YA A DY W 0Raw 0Mpn v awa
X2 DBWNHT N3 .NIMBAT TN 1IN PRI YI0N OR APRWT QY 1IN, Pwn’
bya Sw vor> By o3 7 AN 20aY 1151 OR APRW 7YY ARI T 7°A02 ¥I57
TOWwna Pva Yy OR AYRWI QY 1IN 1D MO DML RY DWW DY 1OWHT
Y3 ¥13° I¥°371 ,ANIND 202 INYIDW 031 wnnk 27nn YW Inwpab nynd
.20 W DINR 0°WIINY 2217 15 NIINI0 NIWRA 23pn RIT IWRD PO

NPRW APRWI 3 XY N1 P12WRT IR 7212 DI 935 12w 25wH wKa
TPV PIDMW nY 0337 DX NOAY 03 % NIWDRM 27N YW [1IDR MIST DX
DI TPY MM 7T PIIND 1IXW? AWR 3T ,MOK 1277 73 2177 NYT 7720 P01y
12% IM¥Y 2707 7YY 207 71°ID P2 7INT IR IR VORI PV ,003 54300
27387 107700

792 777 1172 PR DRT 07,297 030 NI DR N0 NIRRT 199 oMpni 9o
DMWY 7AW NPAI0D (PPOYY AR 0»D¥DD AYIdT 993 RY? 1IN L¥57Y

3 WYYy mnnw w53
.46 W7 YD p0ITRT 1Y 54

19



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

NIPRA DTN MW WRanm1 1017 UK 7¥p MIpR YR PR WK DOV 00
12 T

51259 %595 25 DIN 2 P

,79 .NANR 7M0PIT DWH Y¥ID2 X 72% DIN” NN WHNWH LDWNHT N2 DYy
MW W IV D°WIT I P2 Ppnim Nya 03 udwHT N2 ¥yap 3513 poava Ywn®
TWRIT WA .13 AWY RYY 7R DR 2w 150 00 PIWRIT WIN OR (P13
ANRNT DR OWW RIT TITIRT NI QWOITRW PI1PON INIDT DR TR P13
T°Ip7 P17 NI30MN 3 R¥NI VPPN 2% 0IN I0IN YIS AW RIT ,NOVDWAR
T TIIRDY .NPIPIPR NIDT YW AwINed AmIw By nM1>°Pwnia n1an npobi 32N
I 21T 1OV L,1PIRT OPT2 0PN 1Y DPRR MR R RYY 36,091 pyn noven
NIINRT NRIPN2 22YY0M PRI 21T TIWA ,N1IDT MERaY 1Y 0°Y1on 0INT P
WIW AWYI OX 133 17 POD DX 1377 IWHR 7R %5 IRI1,072 37.99R 11512 yana

58 7n1INR QY N7 INIR 7101w ,2% OIN TWRM NI 2DIXDD 1PV

.408—407 'nya,7 Wi Py7 313 W

800 ,769 (4)M3 77D ,IR*IX /3 372 189/00 X”¥2 7”¥PID NUDIWHA ALPI 7 AW NI DX
NPT N2 YW AnTR 0pPI3n NPNNan MLDWH NTIIN YYIPPWw” 03 yap WKD L(2004)
131 15 0WI NYWD LIPIY ANWRIT APYPYR YA DX 22005 IV 370N TWR AW
19 %Y 7713 0W 1TYN2 ¥30°7 0719V 0INR YW 000K YV 03 KPR XY Py P71 K? 733
NIPAT N2 YW 7197 03 DNDW 7AW NPLIPNR NI°0IR WY IR NIV DIWMTR
.[WIR MO PRI NTIPDY 35 /0 DY MR ARV 0P NNYW 715 MPYY ,mupnp

D% ,179 MW IR .(2019) 308,307 R LHWR *WPY “OPOMPA PIX” 1HDIT AR 13T PN
77077 990 (0172 /1 LI MIAPYI) DR P PIPT 777 197D 2X°1T ;5 212-209 'mya ,4 W77
.(1984 0737 'TIXY P12 ITIR) 253—249 ,241

2°39 207/79 R”¥ R>77 NP DIDO 111P°V¥2 WINW 720 727 DIN” NN WIw'? NDoI N7
237 73 p7ya o9 N3 22/82 177 5(1982) 533 (1)TY 77D ,1”¥2 09 N2 /3 Y3 MW OB
7151 D0IDMT *VID NI O3 7D P72 LDWR YAP QW ,(1989) 441 (1)3n 7D ,1”YA 'MW WA
,0°7377 %Y Ip0 pomy 1% ,1PR DuDWR 277 OIN PIPY MmN DRI IPNWA 1M 2nn
TPMW2 371 XY OR AR 2% 2IN2 2PN DR 077 NPDW 9137 731,031 TIT NYDR 2T 73 17307
199132 D*ONNWHT 077X 92271 ,0°11 1MW NIINN BI572 AP°K NIIT NIINN .D2NWR DY 3ni P
VDIV PV INTHY 3 IR ,0I2 NI 1IPY YW INPRNY 02BN DPR PVID 713 0T KV RXINW
VDWW TTHYAN NYANT PIBR NN 2N T30 JNYY P A7 NP 0°KEP OX 12NN P72
N33 WINPWI *3 R¥M™I TR NN NYAAN 77707 NI RO7 [PNWA NN .MIVET P2 N1Inna
.°I¥2 ¥7757% WY IMYINRIW DPXDOT [PV YW PRITHN 307 2120p 95 bul 72k o
.(1995) 134—129 *onrnit vOWHT NZINN :NPNPWAR NTIAN VI BITIAX IR 7T POIVY

55
56

57

58

20



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

APR 7OIPR MISTY MR NTIPIN RYY NTINR QY MY YW yXINT (1Y
YW NYIY PTI DM 1DIRI INIDT DX Y3171 N1IwA MY Mot Hvab naworn
NI5T PPPIPR INIITI WISWAN pBm RITW NYYING PV MIynwn [9IRA AW
NISTA WIPWAN QYD 0PWOLW 0¥TTX YW amST v1d» 7T 7Ipna AnTn PhIpn
12112 ,2% 01N T0AD 7P MIDT PV DX IV PR DX D ,(NIDT2 WINWITRM IX)
NYITW TIIVN 03 REMI.OPPOIY KDY 0T DOVOIRN (T2IVDR YINI IX) PYID RITW 7Y
noo. APAA WY WM L1PIR DR NHOR APR CNPDY PUIp NIOT W Ipon?
NYYDAN ARYIND DINW P1IN 127 N°I*IPR NIDTA NYYDIAW NYYINT %2 NITRNHT

14 7PYoY 71231 VDWW YW INNIWID DY 113201 DR T AW 2V NAR TINYY Y31
172m 2231 PYRIpnT PIN? 14 7PY0 071277 210 2 S0.9p1 1A pypapnn pind
Y% X°7 I°95n Y5 XY LM PYa YW Pyam 0°p731 IN0MIAW 2PV
M 03 TIPMR VEWR PO P PhIYa OXR SOnYHwr DT TR ,nYIa
1121 °DY NP 0INW PR 1722% MISTA DY W nYYING 172 PIK I8 22 0R 2R
,3 I8Y DI W P A% NI9TR Yyab nnznw nbyIng 12 9173 9yd avpw Y30,
WINW R°7 INATINT 73 ¥13p21 MIOTR HY3A 7731”7 14 YD DR 2°¥EAb WX
012 73

LNLIP T PODA MWL 1Y REMIW PIPY AT IR PR TIVAIR UDWR
NP2 NPPAY MR NN 7713 7w YR AMwn N2 7707 Yya flyrnwa
n®3 .0°1°77 NDOR YW anmdoa NX Yap? *vam (A NR 712 RIT .NPAT DAl
WI572 WIWi *0IDT VEWMT NIMANY DWW 77137 1WA T K 7D Yap udwni
W? 3 IN°27 NOMAY AYANT T3 Y0 YanIi .0°177 93 YW And0i WY Anmwnn
,7IPMT N12°01 NR VEWNT N2 YpWw 17 1YY NI3012 .N1ST2 AYIY WInw 0Iwn 52
DOM 117377 T2 °3 RX¥M XIT .7V PI7 O9¥3 12 DOOIWPRI IRD IRY 1AL 71D
Iy R XD vana? nRT nmIvh .yainm YW anTvIn A0 AR DR NI5°) 3703
7P NPT NPYY 71,231 2w TI0NRY IpPYA ww T (9w ,1N72T 0Tpa NI
N7 TR 93% ,nopm wr yam® I 3900 nan P Yy yanin nnows 7w’
TN %3 OR AT TI0AY 72 WHnwa? WOR P11 W3 M AnIRY AnDw
yanin bw A Yy 72772 7% 10020 pI12°02 yaInn Yw 1wy 1% Lmop avpwn
1N°27 NO*IAY 7Y ana 7R XY 95 BWMT N2 Yap 7T 0137 28n NONY Invpa
;01 KPR, 02N 1K I 2D RX¥MI T AW A2 ORNA2 .NIDTI AYIY WINW DIWN
ARXIND OINRY 0IPW PTIN 72Y 17IpR Py Sw PNTIOT 12 PR N5 200
J9R NPT WINWN

.(1999) 199 (1)1 77D , 110720 73919 6339/97 R”¥71 59

Yy 10377 73 1737 oW ,16 W77 2°YY ,7772v vBWNI NISTA AYIY WIw” v MW IR 60
21T IR DINNA 03 ARYY NITIW 2w NIYDIN wAWw? 1Y) 213V vDWNI 0170 NN

.Die Praxis des Kantonsgerichts von Graubilinden 1994-5, ZF 73/94 (Switz.) 61

21



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

TRXING DX PAAY WDHRM P PUIYA TIPMR LDIWR YW [nana wInw
ITRD NWITIW AN MDY A PR TV AT I3 AW L1 1A avapnnw
D W LW 0°778% 07307 PIPYW pIIT 7213 1°2% AIAIR NIYR 2w JIIRY wIIIn Yw
NX 79091 7IpDR A7 MY 7127 MIST WOMW On L13R .owIna Yy 0°onnond
ANRN DM RIT P92 VAR LINALIAAY TR NIV QW IR XITW IO 1RO
MW PVPTIIR TPTIN Y3 PR INNINAYI DTN Apoy YW Ipna nwown
NR 71°3 VEWNT N°2 62.NPHIrn 17 AIATR NIVA DIWI2 M21IDT MY Anon
NIoT 1AW DIR YV NIPAT NI pPyn 0 Y¥va X 2% 0In 10m” 0370
"2 TIPKR D371V 27NNW (DI NPUDWNHI MISTI YW 7777 1IDY ,AwYn? nwbwn
NP7 20m RIAW 0PI 172% 1°9¥a YW Inoyin

SDOTINR DY MIN2Y” YW YyTINTAN T2 W DR p°0D3 3 XIDR XTI
9372 9p17 172 TIVNIR LOWR YW WITAR .72% 0In 1037”7 P9I07 owa Anoni
T DR WHWY MWY NPT P11 1°2% N1 YYa Hw InvyIn 172 v2PuprAIR PR
M0 MPY oMY IR rTa M NS onnn N1TaaY v
72U YY Y1 IR MMRT 14 Y0 TV PYRIPNT PINY 14 5PY0 YW PRIRIIAN
D1 INRA PPV L(FITTR NIV QWK 1130) D°2TNNY XYY ,2°wYnY 7 0nnm)
QAN®3 IR 1T YW YD RN YA XIT 190 ,0°000 Y 03 Phudun By o)
92 PTI DI AYWA 2% NI DIWDRM PR 12w

,72% 0”7 99157 awa wIw nwy? 7151 XY 3 X1 ,NYXING 7N OXNaA
1729 M137 H¥2 13 °D2¥DD DPDIWPK JIRM NIV — 7INWI T2°% RIPY” W° NRT 77M
TDIX2 P¥ID NIOTA H¥2 1w 7Ipna AT X7 NIPDIT LNIDTT WINN YIDIT A X
WP AT TIPN2 WnNN XITW 0I0IKR 12 WO 11731 NP DY PO PRI
N9 Y2307 MONY INIDT DX 9*233% IwbR 7 PaR ,2% oI o0 XIAw Y
N9IT% 0337 PII 172% P11 PY2 270 DY nppIna nYIng 12 1IRY famm

DNPXA TIMYNAY MYRWT DR MNDY N¥d wpal W nwTINn 7OK1? OXNNa
JIWNR 1R TIR? 2R

YW 7R podY 12 /0D ,ORAY PATY /1IN DAY 7113/11 R”YA DRY M2 WINA AT W 62
YW PP .21 VWD VPR KIT AR NI QW7 7D IR OV ,(27.2.2014 WIR) NO1Y UDWI
i
NINRN YR IR NI 0WAY 101 ,NTIB0 NPT TINT LAY T pop v 1101 1w 159
DY2IRWT DN VIDW *IRW 121371 PRV 21100 11HLY TIRY NINIYY WK ,NIWR N1UDwH
.(1PPA AWITAT) 7N B2 PTI NYMIN Y1 DPODR K27 PTIN NV MDY PRI T

22



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

DNYNMH NIHD OV ) P9

MauNn NN .1

noyINT 172 PR YR WP,/ NTINR QY NII2Y70 1UIp YW NYXING 7Y axnna
J2Ip0 9¥2 Sw InmInan ARxIND nPUY 0w pran 2% phapn Mot Yya bw
WP X2 AW YW 1IOWHT NIOT AW NIINNA Y15 1071 7D X1, 797 DRNA3
nP9%37 AINPW N9 MM [OWINKT 0312 WY 1P NINITY 130T 27 713 1720
NIPT2 VIR 1A7H IR OVIXPRTRYT AWIN IR TN °DOXDD JINCW M19M X
XITW M?IWD Y821 17730 NREY Y01 1YY Y ROW 1O02Y 0IVPKR 1Y W .NPM
Y% X1 70 2102 NPT 1Y X7 911278 DIWPKR 03 1T ]2 22377 1910 IR
APWII X2 INDTW M1 12% 07 PITL IR T3 O3 MIRNYA [nnn wxpn XD 7w
NI oW Pw nohmrn ANI0 NIYINRA AT P YINY WLR 7 IR ,DIRY X1
7?2199 NIOT YW CHnMD DWW BV ATRYR 0NV ,0IIR L1PNIST 1272 TR
MW P2 PRAAY 1151 73 AR T WRA2 2R 4 nnpwnn XN moba vk
SYIZPR RY AW 720 yIRpn

IWDR 71371 ,°N7T0 1DIRI NIDT (OWANT 7NN JPRY” KT OVIZPRT AWIN
5w 9957 NII0NA NPNE MM PHY MYLIRY STomnn 1 phn 312 NIk
NMWY 7017 73 7Y MPLINT *IX7 DIVIRI *DYD NIIN /NPINR QY MY
NPOIT? W2 I3 DY ONADWHT XRNT NITIY YW 1120%7 0I0PRA PV 7w 03 71907
MDY MWINTA NP TR YIX022 Y3 19n OYIRXpD W AW WYn oy 03
W DX 1722 1772V *I1 7173 70HYM T RN RY X111 ,0312 "wrHWw I8 Hw n1v1oT
JYIXPR WY 773 PR T A0AYAW 111731 .021Y ADNIW APAW 1T N2 0337 Pva
A7 DIINR 1Y 00 1191

NIPI2°% NIAIN 1YY NMIYVINWY TONNT 1B PRI PR PYVIRPH RY AW ,NRT NNIWY
DIWIY 12Yn p°72 YW Y1 NYVI SWYNT MWONI O3 SNNDWNT XNT NITO? 1130
NI Daynn IRCXIAY ANy X7 1LY YvIn oxy 1A% nwp amdn owana
TIPPA 2711 PN DIVPRA 13 PV INPAAN 2T NN P 11907 1OV ORIVKRT
HVY “NIINR DY NI HW 5257 N9A0Na TR 12 PV RpNIT PvIn nYva nx

Yy NPT MINW 1IN 2 0AY PR D ¥2Ip 1993737 10N 13T PRIWK PINY (R)15 /02007 73 63
,ANYIDY ARMDAY DM MW D°WID *12°31 AN32 AN NIV I3 ,NIRNYA NN PI0YW On
M7 WHR?Y 701 *1p2 NPT LI kY7 wpha ppInni NIRNYI NN PO IPRY O Y
.DPYIXPn XY 0°WIIM D3 NDVIY PRIWK

.407 '0Ya,7 WrR Y0 AW 64

P72 7I0R) 819 3 PN 0¥IBRD — I3W 950 “N°N720 NS0 PIATY PIPIR TV POV YN 65
NOR PIN YW NPAIRAT MSPWAT YY :nPRYWnn N0 P17 BT 23X ; (2003 0371V AR
.(2016) 35,179 MRPIY 19939 "7 N1avn

23



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

772X 2w 11°0 DLW M3 INIXIY W L1D AWY RY ORI, PNIIOT DWNR RIS PRV
.0512 72w 3PN DR 03 13WH INIXI AW DR 797 13T 1AW 77PN 0312 3PN

0’02 MPITY VYANA WY ZDTINR QY MNY YW PV wIw 0D PIvd
P27 %3 7RO Va3 171V ININD 6. Mnmw 11w I oD NRYING 0917 2°0nIN
DWW 7193070 ARNN PYYW JH0HT 1330 DR 2700 YW 11T DAY 75975 1207 XD
MWORT MIST2 O L,0YTIRA P2 NPINRT DX 10 2V pYOn wbwnn nva .andwn
NR 07791 1K 19w ,2°¥2 75 2¥ 1750 .00 032 PNIOT NP0 JIND NYXhNa
nPR% NIMPRT NP NIOT P NIYIONA RY IR PP 2172 7070 QWR” NNNi
WY 723 NI DY ,7NIIAR DY MY YW 3TN 0O¥HKRH OX ,072 .12
,2WnY 75 .2apnnT IRI 92T RO T ARRIN,NYWA PNY nPDWHI MISTI 12 PR
VOWMT N2 ,N™MP2 VIO PN XD 0°77¥7 I I¥m 2% 0N 0 Yw Apna
5w AT PN I KD IR TR YW pTIAw 95 Y R2W 1DIXI 13 NIOT X Onn®
"2 1°1p7 DIOT YW AR VY WORNI 220171 90 WIBY 71 7Ipna INRD
67 MNnWw 1°1v3 1Y ARy I3 07780

NIVN NN .2

X177 992977 .715wn N YW 73102 03 AYI19R? 2995 NupaY WY NYXINg 310

NIMIAR2 AROWI 03 NPYID KPR L7292 MW YW onnmn AR 7P NIDTY IR

721975 X311 757 ORNPA N0 P

TTRMI MR 0312 7IOWNT DR PP 1217901 1OWNT Y¥a% nYYIN oW PR OR e
Oy X PIT TR D DY OWHT NINAN AREIND PTI 1Dwnn? 013 Xo%)
nIoTA 7919 PR 0D P77 NP2 ¥1DYY MIIwa PIwh IWBRTR L]OwWnni
ARXIND PTIN 9230 INR IWOR WK NIPIW MY NIWDRM PR ANXYIW
ol

PR 73 7192 IR IR 021% NIOWAT NINAR OMIVAWH NYYIN 19WHANY PR OX e
J12Wn IR 0507 15WNT YYa nR 27n% 1pn

IR 7712777 90N [[2WHNT] AT DX 01 [1DWHT Yya] 717 NPN22 0w 0pna e
’D3 ,NYYIN—PTI TMANY DRNAA TWYN AYIAT,7NXP 01 771 Y93 101 IR 717

3 WAV NNNY Y 66

1071 NP2 APRY ARXING Y2372 I DPIAR OV DI YW (1IpOYa wawh nooll anmT 67
17 717 17193 .(16.3.2004 121) §OT /3 AW 2247/03 (D-> *TINM) D72 INCIW 177 PODA NIRIY
DWw>12 20 YW agm3a RN PPy Yy anown 0w Ma»nnn YW Mo Iya vbwni noa
IR AW RITW P12 12TTAW IO 73 ¥R vBWAT N°2 .M2PANAT 1272 IR NIvR
Yy NIDWN? NIDMTY INPN ,7NPNTAN NNND”D 1TREN 2pY MIX? N33 IR NN AN
072 PRV ,17IPA 1T QY AMIR 01777 Twpw 7Ip0n 11 AIRDY L7293 85% YW 1Ywa Mpiyn
n%157 NI307M3 P°IPA 7197 1272 DYXIT TINA 7D XM L0793 RT DPINR np1enY oipn
.71 0M ARIPN AWORMDI N72°01713 NIA0N NI NI °5YD NPIANK 03 73N

24



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

HWw INPYIN 120K DI 110WnR PV YW IpTI OR ,Im190 68.9p19 11y anwyiw
PTIT OR ,NRT NMIYY N0 DR WOR? 270 1OWHR YA IR L7137 1Ownn7
WY [OWNNT OR 03 ,pIRIN PIOWHT NINAY 12170 IR, NIYRYH 119w Yyab
TIYNAWN 1OWHN? 0337 °25957 PTIN OR 03 .I2WHT NInAn nPyIn pon?
HYaW 77N DR PAWAA X°AAY W2 0w YA YW INIOT IYIN N 7270
UM IMDT P MIYPWN [DIXA YADI RIT DX 13 Y¥1,NP0DWN NI3T P¥2 RIT POWHT

.OPITRMT 79 DX

PaYN YN .3

Y¥2 YW DIVPIRTT P2 PR TIVI ANIA0NIAW ,7N1INR QY NN YW NYRING 710

MWW MW NIPAIDA PVBWAT NIT DR NNNAY WY 0D 01 2% nom

:0°R27 0*IpMT DR 7IKR? 13722 Wp21 .710wn wInsn? onva

W2 IR 270% PII NNM3 TN LPDWAT WIea 11Dwat Hva Y mnnwi (X)
;0MIAX

s TIOWNT DR WHnY 222m NIIAR 77023 °3772 [1OWHT YY1 Yw wInw ()

.DINR QW PPDWNAT YA ,150nn7 YW 000K A MIWANT (3)

YInsHa MmN (X)
19W , M0 03 TN°YR LT3 PII 2700 20m PIPDWNT WINHa ARNwsn 11Dwn Yya
LART NIVY LI9TD MIYIN PTY 207 DR X3 AR 21997 ,01°277 923%1 1IN 207
MP ,719WN2 YW DIVPRT WINMA AANY? XY XIT DX PTI 0I3° RY 11DWHT Yy
MR W MMYAY 9130 X7 ,NYYIN NPnan 03 IRIYNA 0pRY ARNDAN AN
9127 IR RINW PRIWKI WHNWAY 1DWHNT DR 173372 K100 D127 11190
W1 na MITNWRY NI5T @3 NP5 APK PUIpa NIDT AT 7Ipna 0D ARl 13 vk

JIownn
1KY ,27°00 YW 07N 2w on wInenY Y1weh 0wpanit oR NRT NP
PTIT DR MY 51,0700 WRIWH 1°1DY VTR LT3 1ONVA PR XY 2707

121973 WHWn MYYEn nx 951 nhyinm
031 YW "MDd WM MW 17w 031 WM ARXIND P11 [2Wnn? 0w ON
TINA 995 1727 ,2°0537 015 YW MdDW DR bwh J1IEn M7 ,o0pn o
DX , TV DRT 79737 779912 Y2pnnw 11m 791193 193 ARI PN WIN M2 NPApnni
VIR 292m 29N DR YIIDY AT JwHNA 1702 X D 1737 9020 TI0° w1 20
,PIT 0¥V RY2 DI NP2 PTIIY OTIP IOWHT W TR ,INTPYIW 031 WInnY
DX XYY ,N15M°7 7% WO n°9393 N°I3IN 18D [OWHNT 1AW 28N P 07PNN 7T PN
72°0m APR MIANWAM ,7PRR Y NAINST7 OR 0PI LRI DPHUDIR 121D

59 W YR P Y 68

25



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

Ny’ R% W TR 2N DDA NP2 NINALET NN P P RPR ,NPYIN 2nY
MWD DIVPR PR [OWHNY DR .IOWHT WM YIWDYI 0°001T DWW NwpaY
1OWnnT YW NYYING Y 9213 0MIART DUWIT YW PrIT TR ,WINHa DR NN
7712 N3 OR PIDWNHT DR NITDY 29X *12°0 W1 19WNnNY OX ,NRT NPV .NIANwna
NYYINT HY 93137 13977 9w 0313 MPYAR 1T YW P13 I 01 W TR, 7O
nY915 AKX 293957 NISNPAR NYYA NUI5INA OXR ,INR TRM L0INRT DWNN YW
19W 03371 NX TaXRY X271 MDY 12WHNT IR ,0MINRA °WNY 03 NIRRT YW 19D
3 R¥M1 .DDIM WD 71023 23°YR DMINRT W PP NOWNT N0 INRY
PIVAY W2 77 71pna .¥ID°AR 270 197 RY DPINRT 0°WIIP1,0017 DR AR [OWNHHT
Y R3AY DI DWANT D RIDR RINI .DMRT WA YW OIWPRA DR
DMINRT DWNT YW 01%7Y 73012 IR 1OWHT Y3 NNOD 0317 WIRHa MITNWR
WA YW 1M (1Ownn Yya Yw in arwin ny»n? oo nuonn we ar

Refalsh i

MINN 119933 397 (2)

23 92997 LIPIYH PYYA DR YNP IPR 7IPDWHRT 3 YAIP NOWHT PINY 23 Yo
nR WHnY X291 I9X 7723 2°97 vIPIY NPIN MIST W 11w HYaY °d R¥M1 .0MINR
OY NINI*ID 1P NITAT .JRANT YW 1DI0 IR M7 W AnPp Yar .ann Nowni
1IM2% w2 15 Yy .0°InKRY P11 207 XYW [DIXD 17IpR NIDT YW WINK N21Nn NIINR
,9993 .1ownn% 093°n% MYYw pran YIn DR 11ownn Y¥av nyIing °x12 198 02050
0°°9712 73771 .PIDWHT M YIDURY IWOR WK DINR 7723 22707 vIPIY 720 PR
TIOWNT W n 2377 OX ,07IR .]OWHNT NP TIIX 072 PRI ,270Y PTI DY
H¥3 YW NISTT HIVIN TR ,0IAR 7723 297 TWRH N NI NIRYITL 023110
D2IP°w P71 XY 112WN2 R°37% W1 3T WP ,NRT QY IDWHT DR WRn X2 [10wn0
WX W 77IAND ]OWINMT 0312 DR ,5WNY 70 .0PWNR D2 03 XX 077373
"1V 070X 7733 02290 NDIYAY 0Ipn W ,NNDY XY NIV 07N Dnyun
IRV W DIUPR TTA2 07 0PPRIXID DPW 0D LEWAT N vap (May
n1oT H¥a Yy nbuINa NINRA ©°2%NWH 0°1377 NYXINT 71N axna) 69, nawna
I

DPINN DIUN PNIYND Y93 ,)9WNNN Y DIDI0IN 13 MYNNA ()
WK 7IPY IR TINNY MPRWI D770 DY WY NYS 7031 NYXINT 31N NITY3
.2% 0N YW Y57 1PV W W)

39w YR Y w69

26



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

Marshalling of Securities) mnmvan 970 nn (1)
12°R1 ¥99°71% 01 ATRM 79°02% MIPDI Y3 PR NDWHRT YA NPnan ox °d AxM
12X DWNY DIINW DIITN YIDA? 1YY IR T 70NN ¥ADR? 0217y 0MINR 0w
oy 7Pwna H¥a YW P01 232 03 DYDY INIRM 1191 77 993 .01 JUPn PTIN DR
n2I0Y W’ 031 ATR AYRWY WIR NOWHT YYa OR ,Im95 .0nuamn X 0w
WY ,0IMIX DNV K? D°WNY P11 20°W [DIXI YIwD? 17 X 1090 21N 1B
Y¥a DX NIRI? PR 0N ,¥ID°AY 101 11DWwni P¥a% 2°noa 7MIp NIOT PR OI9R
PPy OYIR AR KDY L0707 ©O1 WM M2 X DX 2% 2IN 0N OWwHI
1P NIOT WM 1°2 000K JIXN TNV VOWNT NPAW 111701 PR W2 JWNNIY

.91 Y3317 3 7% YW N7 Y

DIUDT WIIH VI 3077 22 XI MIVNNT (2)

190 ,win? 79730 739X JNHH ARYIND PII 073 XY AW NPAAN OX 7D AR
XM, 207 PIYID DX WHn 115°02 2787 °23n 37 739X NIWDRH NININVIAT NN
DIP» VMR WP IR LAWR PTI 2707 013° Y19V 2700 1DIRA NIOWNT W N
T1OWwnR H¥a Y 25 AR 75 M3 .2°n7 *523 NPINR MY PPDwHR H¥a nR 2009
.ANIND 2°°112 INYIDW 031 WINM PIYAY 217 Nwpa? Inyny

SV DIDIVINT NIVN 5Y 329077 SV IN DIINN DV SV 077297183 113UNN7 (3)
NoOWnI Sy

IWOHRTR TIOWAT Y¥2% 07M0» pTI WOW ¥ IR ,2%7 01N NN PIVI [NANT DX
0”107 MNPV IR 0°I07 031 YW WM 7PIYA RIT IWKRD 2% 0IN 901 RI7T 0D MY W
PTIN AN PI72Y WY TR LNYXING TINM 7 YA 0AmT OR 2aR YW NI onyon
noYINTA 71 191,0°M0M°NYAT DYWIIT YW 2DYXDDR PrIN 1 2°nn YW 'D°xDo
DP0IVPR PR TV ,TX 95 b

O»oNISI0 DIV (4)

m 93 D93 NINR NYAn RO 079990 DYYIpWa neXmnnm PR NYRING N0
DYIPPW 03 PAwR2 W AT 9931 ,101pn NI9T YW anbyean vapnh Mvyw
70,1392y 17192 YRW *D5 ,07IR¥I0

PaYn 19 .4

nnR Ny ap? 922 Pown 11779% Mt omea 719p1 1hava yapw prpeyn 0w
nY%13 03317 Y¥a Yw 117D MIST OR NPVPINIT AYRWA AVIdAY 3972 AT
.0°031 DIPD P97 NIA0M NN APNAW IR 03 3 TX7 0217 DX DN NIWDR

.aw - 70
59w YR Py 71

27



279WN 10 DXPOY) LOVN WITIN PIN, 011 2N

7877 77,0937 Y¥2 YW 121 NIOT,INR TXM ,0PIRNT NIDI PV 20NN 01 pna
INI9252 MR 0PW PIIT 191 NIINANTA ANNWNRY IR 7Y 2RV PR IR
NPT .0°01 1273 %3727 NI3DM2 XTI IDIXA 011 W12 NIIWDRI MK NNAD DR
0312 PINAY PWHAR IO 7IDWNA DX NITH? Wpanm QIR IWRD D IR W APKI
MR 0IVPRY PTIN PV AXI NIINPNTR DDANWAY DRI YV 7230 INIDT IRV
9277M IWKRD ,NRT NPIYY .0°001 DIPD v3°YR YW NPVPIVRI AYIIDAN YIIN
1991 ,72 P 1Y Pwn XY 0317 Y¥a Xnn L3 I8Y INIR 1151 270 11OWnT 1702
7312 7IANT LIOR .0°0337 01D 322772 Y1AD? 1% WORY "NIvHwn DIVPR PR
,19%Y 03177 P¥2 >7° HY 79751 NYa 71INAN ANIND NP 7719y 2°031 0113 7 Py
0IX .0°03377 DD 2w 1PNIMPY NIDOMI LINXYA 191 D3I PV WRIW PIPOM 19
o1 T HY 7MY AT 71IN° 22AN IR INIY 0517 Y2 27 YY 7217 PRI OX
"3 P77 NPIPIPR PRIDT DR VDN RIT YD R¥MI ,INT M3 AN KO 020010
SPITIW DIRI TR DIVPRA YIAD? NMWOHRN (PR PUIPR NN L7910 RIT
002 ORI MY Sw 0PMR 2IPWw *1Dm 301 1YW DIWPRA AT PR32

72,0°033

09’0

7% 93% 073w NI YA ¥*I57% 0% aMYINRAW 0°%3 pDon IPK 2% 0N [1pY
WK AV KDY 1IN 1OWHT 21T DINNA NIT MYRY 15 DY 00003 DIWPR W
MYRWY 71¥7 PD°0 RY OnEYWI NIDWHT °1°T 03 .2%7 0N PPy wINw awvl
932 WIw MWy NP 1131 2% 210 Hw 59157 1P YA wawit 191 03 7K1 9K
YapR1 777 1°7 poDA 7391 171¥2 TIPAIR VDWW YW 17T PODI RYMIW N TPINNT
WINHN NYN? 0w PR 1A% morhipn Mot Yya YW nbying 12 ke we 0o
5w 7 7% 790 IR ,°IPT NI3T HYA W IMNI*I2 N9 APK T AW NI
DI3W P1I7 1727 PYPIPn 22 YW nYYINg *9Ip°W 172 IR NOMY N2 AN ,NIINKR
Oy MN2Y” YW yTINTHN 7217 IMW DR IR°0DA 7D IRIT LDTINK MY
DM IRWDI MLW 1D YR 01377 DR MYYAY RIT WITI WK 93 X2Hm1,701INR
HY2 12 oMy MINDY NI01Y T AT P1IPOYA WIW RIDR WY .AyIOn 2993
nP2PUPTI 707977 NON” NVLIY IWINM DY JIDWA NP’ NV 2PNWR NI
MM NYIIR NIIVNNT MIPRWI 15 NAR 253 NPLIDIN NIPONY VI
172% 15wWnn YYa 172 193 PIDWRT PYa Awa Pa% 031 19WHna 270 12 MnYi
D0IUPR WOV AR 7D IPRI .JOWIANT 0O12 DIWPR YPYa 0N 0PWhw DTN

.46 W71 Y9 ,p012%01 17192 197 DI APD DY D IR 72
59w YR Py 73

28



NOWNT MM TIDN YNNIND NYIIN MDD NPINN DY NININ 279YN 10 DYPOYI VAVYN

1P NIT737 ,2% 0IN T0MD DR N PIIA? PR RPN ,0°TTRT WY 27w
A PIPRY PAaY ntyIn—pn CMpw Mpwv nawbRm NYINR DY DINaTId
IPRW NIYI57Y Y237 03 IWDRD 7T UK PR 22NV IO 1YW 000K
P72 3 NPIPR ANPR 3 Y IR L,V NPIAR DPIYRY YR YW 71X TN, NIra

PRI RDY, PRI

29



